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$%%&'()*+# () ) -5(3&"5& 25/) 7!:-

8&/&+5 +! 073--5: )"&=@)& *5 #')6 

37#*&+,  !"#$%%&'()*+# () ) )"&=-

@)& +):')6 37#*&+,  !"#$%%&'()*-

+# (). ?# /& $(#0# 25/) )  /&8#*!+5 

7!:/)1)< "&983 -#/31&++5") 073--!-

") -# -#'!:!(&/<" * &. B'!/ ) -#/,-

:#*!++5. "&(#8)'. N/< #-7&8&/&+)< 

7!:/)1)6 ) -#/,:#*!/ < U-'7)(&7)6 

A!++!–U)(+). 

F (!2/. 1 -7&8 (!*/&+5 7&:3/,(!-

(5 :+!1)"# () 7!:/)1)6  (73'(37+5. 
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'#"-#+&+(#* $"#4)#+!/,+#0# )+(&/-

/&'(! 3 ) -5(3&"5.. V!") 25/) *5-

<*/&+5 7!:/)1)< * 37#*+& )  /&83&-

"#0# -7):+!'! -# 073--!" *5 #'#0# ) 

+):'#0# 37#*+<  !"#$%%&'()*+# () -# 

U-'7)(&7)= A!++!–U)(+). U7#*+) -!7-

4)!/,+#0# $"#4)#+!/,+#0# )+(&//&'(! 

*  ##(*&( (*))  # :+!'#" 7&:3/,(!(#*: 

14 ) 2#/&& – *5 #')6; 8–13 –  7&8+)6; 

7 ) "&+&& – +):')6.

D"&=( < :+!1)"5& 7!:/)1)< -# 

%!'(#73 «$"#4)#+!/,+!< # *&8#"/&+-

+# (,». U1!@)& < ?U,  (38&+(5 )  (!7-

B&'/!  +)') – * & 8&*3B')   *5 #')" 

37#*+&"  !"#$%%&'()*+# () – )"&=( 

2#/&& *57!9&++5& -#'!:!(&/) -# 8!+-

+#"3 %!'(#73. A#9+# -7&8-#/#9)(,, 

1(# 2#/&& *5 #')& -#'!:!(&/) -# 7! -#-

:+!*!+)=  #2 (*&++5. $"#4)6 <*/<=( < 

7&:3/,(!(#" '#+ (73'()*+5. -7#4&  #*, 

'#(#75& (7!+ %#7")73=( -&74&-()*-

+5& -&7&9)*!+)< *# *+3(7&++)6 #-5(, 

"#8)%)4)73< $() -&7&9)*!+)<. P() ) -

-5(3&"5& #2/!8!=( 2#/&& $%%&'()*+#6 

'#""3+)'!4)&6, -# '#/,'3  -# #2+# (, 

' 7! -#:+!*!+)=  #2 (*&++5. $"#4)6 

-#:*#/<&( )" !8&'*!(+# )8&+()%)4)-

7#*!(,, #-) 5*!(,, -&7&7!2!(5*!(, ) * 

8!/,+&6B&" *57!9!(, $"#4)). 

;! -#:+!*!+)& $"#4)6 <*/<&( < 

-7#2/&"!()1+5" 3  (!7B&'/!  +)'#*-

8&*3B&'   +):')" 37#*+&"  !"#$%-

%&'()*+# () (3,8), 1(# 3'!:5*!&( +! 

(738+# () * )8&+()%)'!4)) ) #-)-

 !+))  *#). 13* (*, +& -# #2+# (, ' 

8)%%&7&+4)!4)) 13* (* ) (&/& +5. 

#@3@&+)6, +&8# (!(#' *##27!9&+)<, 

7)0)8+# (, ) '#+'7&(+# (,.

Q!'(#7 «3-7!*/&+)&  *#)") $"#4)-

<")» )"&&( +):')6 2!// 3 * &. 073-- 

) -5(3&"5., '7#"& 073--5  (38&+(#*   

*5 #')" 37#*+&"  !"#$%%&'()*+# () 

(8,9 –  7&8+)6 2!//). P(# 0#*#7)( # 

 -# #2+# ()  (38&+(#* */!8&(,  *#)-

") $"#4)<"), 1(# <*/<&( < *!9+5" 

%!'(#7#" ). %):)1& '#0# ) - ).#/#0)-

1& '#0# :8#7#*,<. X+!1)"5& 7!:/)1)< 

* 37#*+& )  /&83&"#0# -7):+!'! -# 

073--!" *5 #'#0# ) +):'#0# 37#*+< 

 !"#$%%&'()*+# () -# U-'7)(&7)= 

A!++!–U)(+) )"&=( < 3 073-- « (3-

8&+(5» ) « (!7B&'/!  +)')». A#9-

+# -7&8-#/#9)(,, 1(# 3 ) -5(3&"5. 

)"&&( "& (# +&!8&'*!(+!< $"#4)#-

+!/,+!< $' -7&  )<, :!(738+<=@!< 

"&9/)1+# (+#& #2@&+)&. D -5(3&"5& 

+&  -# #2+5 *51/&+<(, 13* (*! * '!1&-

 (*& #(8&/,+#0# #2T&'(!, 7! @&-/<(, 

 !"#$%! 1 

 !"#$%&'() *"+,$#$- '(*./(.*!01 /&%2&!3!(&4 5%&6$&!",)!&7& $!(3,,3/(" 

. $'20(.3%01 4 +"4$'$%&'($ &( .*&4!8 '"%&5993/($4!&'($

DXAK;KVDK PC UP EA P ;PN

U1!@)& < ?U,

16 /&(

F5 #')6 37#*&+,  !"#$%%&'()*+# () 11 2,8 9,3 11,4 10,8

V):')6 37#*&+,  !"#$%%&'()*+# () 8,1 1,6 5,4 7,9 6,6

N# (#*&7+# (, 7!:/)1)6

G7)(&7)6 U A!++!–U)(+)
p Y 0,05 p Y 0,05 p Y 0,05

E(38&+(5,

17 /&(

F5 #')6 37#*&+,  !"#$%%&'()*+# () 13,0 8,9 12,6 13,6 12,7

V):')6 37#*&+,  !"#$%%&'()*+# () 9,9 –1,0 5,9 10,0 9,6

N# (#*&7+# (, 7!:/)1)6

G7)(&7)6 U A!++!–U)(+)
p Y 0,05 p Y 0,01 p Y 0,01 p Y 0,05 p Y 0,05

E(!7B&'/!  -

+)'), 15 /&(

F5 #')6 37#*&+,  !"#$%%&'()*+# () 12,1 4,6 10,3 13,5 12,8

V):')6 37#*&+,  !"#$%%&'()*+# () 3,8 -2,4 5,8 7,7 8,5

N# (#*&7+# (, 7!:/)1)6

G7)(&7)6 U A!++!–U)(+)
p Y 0,01 p Y 0,01 p Y 0,01 p Y 0,01 p Y 0,01

*+,-$#).,$: PC – $"#4)#+!/,+!< # *&8#"/&++# (,; UP – 3-7!*/&+)&  *#)") $"#4)<"); EA –  !"#-

"#()*!4)<; P – $"-!()<; ;PN – 7! -#:+!*!+)& $"#4)6 8730). /=8&6. 
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+&8)%%&7&+4)7#*!++56 !%%&'(. C+) 

) -5(5*!=(  (7!. -&7&8 3(7!(#6  !"#-

'#+(7#/<,  (7!. +!'!:!+)<  #  (#7#+5 

#'739!=@)., 2#<:+, *58!(,  #2 (*&+-

+5& 13* (*!. 

?# %!'(#73 « !"#"#()*!4)<» )"&-

=( < :+!1)"5& 7!:/)1)< * 37#*+& ) -

 /&83&"#0# -7):+!'! -# * &" 073--!" 

*5 #'#0# ) +):'#0# 37#*+<  !"#$%%&'-

()*+# () -# U-'7)(&7)= A!++!–U)(+). 

U1!@)& < ?U   *5 #')" 37#*+&"  !"#-

$%%&'()*+# () – 9,3 2!//!;  (38&+(5 

  *5 #')" 37#*+&"  !"#$%%&'()*-

+# () – 12,6 2!//!;  (!7B&'/!  +)') 

  *5 #')" 37#*+&"  !"#$%%&'()*-

+# () – 10,3 2!//!. V!/)1)& $"#4)6, 

« !"#"#()*)73=@).» '#0+)()*+3= 

8&<(&/,+# (,,  *<:!++3=   $"#4)#-

+!/,+#6  %&7#6, 0#*#7)( #  -# #2-

+# () ' 7! -#:+!*!+)=, *57!9&+)= 

) -#+)"!+)= $"#4)6 3 8!++5. ) -5-

(3&"5.. 

?# %!'(#7!" «$"-!()<» ) «7! -

-#:+!*!+)& $"#4)6 8730). /=8&6» 

(!'9& )"&=( < :+!1)"5& 7!:/)1)< 

* 37#*+& )  /&83&"#0# -7):+!'! -# 

* &" 073--!" *5 #'#0# ) +):'#0# 37#*-

+<  !"#$%%&'()*+# () -# U-'7)(&7)= 

A!++!–U)(+). D -5(3&"5&   *5 #')" 

37#*+&"  !"#$%%&'()*+# () )"&=( 

2#/&& *5 #')& 2!//5. A#9+# 3(*&79-

8!(,, 1(# 8!++5& ) -5(3&"5& #2-

/!8!=( <:5'#" $"#4)6, -7)+<(5" * 

8!++#6 '3/,(37&; #2/!8!=( 13* (*)-

(&/,+# (,= ' "&+<=@)" < -&7&9)-

*!+)<"  32T&'(! -# #2@&+)=. C+) 

#2/!8!=( 8# (!(#1+# #2# #2/&++5" ) 

#70!+):#*!++5" -7#4&  #", -&7&9)-

*!&"5"  32T&'()*+# ) */)<=@)" +! 

-7#(&'!+)& 8&<(&/,+# (). C2/!8!=( 

:+!+)&" # (#", 1(# -&7&9)*!=( ) 1&" 

8!++#& -&7&9)*!+)& #(/)1!&( < #( 

-7&8583@&0#. 

F (!2/. 2 -7&8 (!*/&+5 7&:3/,-

(!(5 :+!1)"# () 7!:/)1)6  (73'(37-

+5. '#"-#+&+(#* - ).#/#0)1& '#-

0# 2/!0#-#/31)< 3 ) -5(3&"5.. ?# 

%!'(#7!" «!*(#+#")<», «3-7!*/&+)& 

#'739&+)&"», «/)1+# (+56 7# (» ) 

«4&/, * 9):+)» )"&=( < :+!1)"5& 

7!:/)1)< * 37#*+& )  /&83&"#0# -7)-

:+!'! -# * &" 073--!" *5 #'#0# ) 

+):'#0# 37#*+<  !"#$%%&'()*+# () -# 

U-'7)(&7)= A!++!–U)(+). J!//5 -# 

* &" :+!1)"5" '#"-#+&+(!" 3 073-- 

  *5 #')" 37#*+&"  !"#$%%&'()*-

+# () *5B& +#7"5, 1(# 3'!:5*!&( +! 

*57!9&++# (, '#"-#+&+(#*. A#9+# 

-7&8-#/#9)(,, 1(# ) -5(3&"5&   *5-

 #')" 37#*+&"  !"#$%%&'()*+# () 

#2/!8!=(  !"# (#<(&/,+# (,= ) +&:!-

*) )"# (,=. E-# #2+5 -7#()*# (#<(, 

-#-5('!" #2@& (*! :! (!*)(, 83"!(, ) 

8&6 (*#*!(, #-7&8&/&++5" #27!:#"; 

 !"#$%! 2 

 !"#$%&'() *"+,$#$- '(*./(.*!01 /&%2&!3!(&4 2'$1&,&7$#3'/&7& :,"7&2&,.#$8 

. $'20(.3%01 4 +"4$'$%&'($ &( .*&4!8 '"%&5993/($4!&'($

D:"&7&+)& I UC R; SZ

U1!@)& < ?U,

16 /&(

F5 #')6 37#*&+,  !"#$%%&'()*+# () 56,8 58,1 66,9 67,9 

V):')6 37#*&+,  !"#$%%&'()*+# () 54,1 53,8 61,9 57,1

N# (#*&7+# (, 7!:/)1)6

G7)(&7)6 U A!++!–U)(+)
p Y 0,05 p Y 0,05 p Y 0,01

E(38&+(5,

17 /&(

F5 #')6 37#*&+,  !"#$%%&'()*+# () 58,1 60,3 65,3 62,7

V):')6 37#*&+,  !"#$%%&'()*+# () 52,5 55,6 60,2 62,3

N# (#*&7+# (, 7!:/)1)6

G7)(&7)6 U A!++!–U)(+)
p Y 0,05 p Y 0,05

V#7"! 58 ± 7,31 58 ± 7,35 65 ± 6,04 64 ± 8,19

*+,-$#).,$: I – !*(#+#")<; UC – 3-7!*/&+)& #'739&+)&"; R; – /)1+# (+56 7# (; SZ – 4&/, * 9):+).
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 !"# (#<(&/,+# 7&03/)73=(  #2 (*&+-

+#& -#*&8&+)&; #4&+)*!=(  &2< * 

 ##(*&( (*))   /)1+5") '7)(&7)<"). 

C+) $%%&'()*+# ) -#/,:3=( -7&8#-

 (!*/<=@)& < *#:"#9+# (),  -# #2+5 

3/!*/)*!(, )/)  #:8!*!(, 3 /#*)< ) 

#2 (#<(&/, (*!, -#8.#8<@)& 8/< 38#-

*/&(*#7&+)< /)1+5. -#(7&2+# (&6 ) 

8# ()9&+)< 4&/&6. C('75(5 +#*#"3 

#-5(3,  -# #2+5 ' ):"&+&+)<" *  ##(-

*&( (*))    #2 (*&++5") -#:+!+)<") 

) 8# ()9&+)<"). 

F :!'/=1&+)& +&#2.#8)"# #("&-

()(,, 1(# -#/31&++5& 7&:3/,(!(5 -#8-

(*&78)/) *58*)+3(5& +!") 0)-#(&:5. 

U ) -5(3&"5.   7!:+5" 37#*+&"  !"#-

$%%&'()*+# () 25/) *5<*/&+5 7!:+5& 

- ).#/#0)1& ')& # #2&++# (). 

U ) -5(3&"5.   *5 #')" 37#*+&" 

 !"#$%%&'()*+# () *5<*/&+5 - )-

.#/#0)1& ')& # #2&++# (), '#(#75& 

#(7!9!=(  -# #2+# (, /)1+# () 25(, 

2#/&& 3 (#61)*#6 ) $%%&'()*+#6 * 

-7#4&  &  #*/!8!+)<   (738+5") 9):-

+&++5")  )(3!4)<"). U +). *5<*/&+ 

2#/&& *5 #')6 37#*&+,  (7&"/&+)< 

' /)1+# (+#"3 7# (3, #+) #2/!8!=( 

2#/,B&6   -# #2+# (,=  3-7!*/<(, 

 #4)!/,+5"  #'739&+)&"  )  2#/&& 

4&/&+!-7!*/&++5. G7#"& (#0#, 3 ) -

-5(3&"5.   *5 #')" 37#*+&"  !"#$%-

%&'()*+# () - ).#/#0)1& ')& # #2&+-

+# () *57!9!=( < * 7&:3/,(!()*+5. 

8&6 (*)<., -#:*#/<=@). -7&#8#/&*!(, 

(738+5& 9):+&++5&  )(3!4)). C+) 

#2/!8!=(  -# #2+# (,= 7!:/)1!(, ) 

)+(&7-7&()7#*!(,  #2 (*&++#& +!-

 (7#&+)&, 3-7!*/<(,  #2 (*&++5") 

$"#4)<"), +!.#8)(, #2@)6 <:5'   

8730)") /=8,"). 

L!')"  #27!:#", #2+!739&++5& 

*:!)"# *<:) 37#*+<  !"#$%%&'()*-

+# () ) - ).#/#0)1& '). # #2&++# (&6 

) -5(3&"5.,  -# #2 (*3=@). /31B&"3 

-7&#8#/&+)=  /#9+# (&6 -&7&.#8+#0# 

*#:7! (+#0# -&7)#8!, -#'!:5*!=( *!9-

+# (, 7!:*)()< -7&8 (!*/&+)6 #  #2-

 (*&++#6 $%%&'()*+# () 3 /)1+# () * 

7!++&" =+#B& '#" *#:7! (&.

/,0$+)01+)

&!'()*! +. 1. L&#7)<  #4)!/,+#0# +!31&+)<. E?2.: 

K*7!:)<, 2000.

,-(-./0'-1! 2.3. 2. ? ).#/#0)<  (7&  !. E?2.: 

?)(&7, 2009.

451$' 6. 3. ? ).#/#0)1& '!<  )(3!4)< +!07!85 ) 

+!'!:!+)< // N)+!")1& '!< - ).#/#0)<: ):27. 

(7385. A.: E"5 /, 2001. 

4$"$'! +.,. 4. E#*/!8!=@)6 )+(&//&'(: 1&/#*&' 

*  /#9+#6 9):+&++#6  )(3!4)). A.: P' "#, 

2008. 

7585'-1! 9.:., ;<(5'-1! +.=.5.  C #2&++# () 

- ).#/#0)1& '#6  (73'(375 ) -#/+)(&/, '#6 

8&<(&/,+# ()  (38&+(#* *3:! // D:*& ()< [9+#-

0# %&8&7!/,+#0# 3+)*&7 )(&(!. ?&8!0#0)1& ')& 

+!3'). 2011. \ 12. E. 108–114.

>515#5'?-1!  .@., 95A5'?- B.B6. . ? ).#/#0)1&-
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