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 !"#$%&$ '!(%):  !"#$%$&'()#$* +'*&'()-
#!,&), -#.!/0$1-!##2' 3!004#-3$1-!#-
#2' &'5#!(!6--,  /!6/$00#2', &'5#-7'-
,3-' ,/'+,&%$ !847'#-*,  '+$6!6-7',3-' 
4,(!%-*, #$47#!- '+$6!6-7',3$* 0!+'().

9 ,!!&%'&,&%-- , :!#1' 1-'; +!(6!-

,/!7#!6! ,!1-$()#!-<3!#!0-7',3!6! 

/$"%-&-* =!,,-- #$  '/-!+ +! 2020 6. 

>/$%-&'(),&%!0 =?  !,&$%('#$ "$+$7$ 

/$,@-/'#-* -, !()"!%$#-* -#.!/-

0$1-!##25 - &'('3!004#-3$1-!##25 

&'5#!(!6-; (A:B) +(* /$"%-&-* #!%25 

.!/0 - 0'&!+!% 4 /$%('#-*  '+$6!-

6-7',3-0  /!1',,!0 - '6! 3$7',&%!0 

[1]. C7'#2' !&0'7$D& %$E#!,&) ,!5/$-

#'#-* <0!1-!#$()#!6! 8($6! !(47-* 

+'&'; % 4,(!%-*5 -#.!/0$1-!##!6! 

!8F',&%$ - #'!85!+-0!,&) !8', '7'-

#-* -#.!/0$1-!##!; 8'"! $,#!,&-. 

9 6(!8$()#!; -#.!/0$1-!##!; ,-,&'-

0' «%5!+*& %  /!&-%!/'7-' "#$#-'%2; 

- 1'##!,&#!-,02,(!%!;  !&!3, %!"-

#-3$'& /-,3 0$#- 4(-/!%$#-* -#.!/-

0$1-'; - , !,!8$0- E-"#- % 82,&/! 

-"0'#*DF'0,* 0-/' (+'%-$#&#2; – 

,!"-+$&'()#2;, &!('/$#&#2; – -#&!('-

/$#&#2; - &. .)» [4, ,. 24].

A0'##!  !<&!04 %#'+/'#-' A:B % 

+!@3!()#2' !8/$"!%$&'()#2' 47/'E-

+'#-* (GHC) *%(*'&,* $3&4$()#!;  /!-

8('0!; ,!%/'0'##!6! +!@3!()#!6! 

%!, -&$#-*. 9 +!@3!()#!0 %!"/$,&' 

.!/0-/4'&,* , !,!8#!,&) 3 !847'#-D 

- &%!/7',&%4, .!/0-/4'&,*  !&'#1-$( 

+$()#';@'6! /$"%-&-* (-7#!,&- 7'-

(!%'3$, !+#$3! ,4F',&%4'& /'$()#$* 

46/!"$ -, !()"!%$#-* A:B +(* "+!/!-

%)* -  ,-5-3- /'8'#3$.

H+#-0 -" /'@'#-; <&!;  /!8('02 

*%(*'&,* -#.!/0$&-"$1-* GHC , -, !()-

"!%$#-'0 /',4/,!% A#&'/#'&$,  /-7'0 

-#.!/0$&-"$1-* GHC #$ /$%('#$ #$ 

,&$/@'6! %!, -&$&'(*, %!, -&$&'(*, "$-

%'+4DF'6!, /!+-&'('; - 4 /$%('#1'% - 

%!"0!E#$  /- ,!"+$#-- !8/$"!%$&'()-

#!; ,/'+2 , -, !()"!%$#-'0 (!6-7',3- 

%"$-0!,%*"$##25 4,(!%-; %#'+/'#-* 

A:B % %!, -&$&'()#!-!8/$"!%$&'()#2; 

 /!1',, GHC. 

9 47'8#!-%!, -&$&'()#!0  /!1',,' 

GHC  /!,0$&/-%$'&,*  /!&-%!/'7-': 

,&/'0('#-'  '+$6!6!% 3 %#'+/'#-D ©  !"#$%" &.'., 2012
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A:B % %!, -&$&'()#!-!8/$"!%$&'()#2; 

 /!1',, GHC - !&,4&,&%-' #$47#!-

0'&!+-7',3-5 /'3!0'#+$1-; !  4&*5 

,!"+$#-* #'!85!+-025 4,(!%-; +(* 

 !(#!1'##!6! /$"%-&-* +!@3!()#-3$ 

,/'+,&%$0- A:B. 

>/-7-#2 – !&,4&,&%-' 40'#-;  '-

+$6!6!%-%!, -&$&'('; !/6$#-"!%$&) 

3!0 ('3,#!'  ,-,&'0#!'  !847'#-' 

+!@3!()#-3!% , 47'&!0 4,(!%-; !84-

7'#-* - %!"/$,&#25 !,!8'##!,&'; 

%!, /-*&-* A:B +'&)0-, !&,4&,&%-' 

#$47#!6!  !+5!+$ 3 $#$(-"4 4,(!-

%-;  /-0'#'#-* A:B,  /'#'8/'E'-

#-' ,!8(D+'#-'0 3!0 ('3,#!,&- - 

 !,('+!%$&'()#!,&-  '+$6!6-7',3-5 

4,(!%-; $3&-%-"$1--  !"#$%$&'()#!; 

+'*&'()#!,&- +!@3!()#-3!% ,/'+,&%$-

0- -#.!/0$1-!##25 &'5#!(!6-; (AB). 

>/-7-#2 0#!6-5 #'4+$7#25  ! 2&!3 

,!%'/@'#,&%!%$#-*  '+$6!6-7',3-5 

,-,&'0 3/!D&,* % #',-,&'0#!0, (!-

3$()#!0  !+5!+' 3  /'!8/$"!%$#-D 

<('0'#&!% ,-,&'02 [5, ,. 131].

9  '/-!+ $3&-%#!6! %#'+/'#-* A:B 

% %!, -&$&'()#!-!8/$"!%$&'()#2;  /!-

1',, GHC /$"/$8!&3$ #$47#!6!  !+5!+$ 

3 %2+'('#-D  '+$6!6-7',3-5 4,(!%-; 

$3&-%-"$1--  !"#$%$&'()#!; +'*&'()-

#!,&- +!@3!()#-3!% , -, !()"!%$#-'0 

A:B - (!6-7',3!;  !,('+!%$&'()#!,&- 

 /-0'#'#-* 4,(!%-; ,&$#!%-&,* %',)-

0$ $3&4$()#!;. C -,&!3!% %#'+/'#-* 

A:B % %!, -&$&'()#!-!8/$"!%$&'()#2; 

 /!1',, GHC ,&!*(- 47'#2' - , '1-$-

(-,&2 I'#&/$ «G!@3!()#!' +'&,&%!» 

-0. J.9. K$ !/!E1$, >,-5!(!6-7',3!6! 

-#,&-&4&$ =JH - +/46-5 !/6$#-"$1-;, 

!8L'+-#-%@-5,* % 1990 6. % #'"$%-,--

04D J,,!1-$1-D «:!0 )D&'/ - +'&-

,&%!». A,,('+!%$#-'0 !,!8'##!,&'; 

%#'+/'#-* -#.!/0$1-!##25 &'5#!(!-

6-; % 47'8#!-%!, -&$&'()#2;  /!1',, 

+!@3!()#25 !8/$"!%$&'()#25 "$%'-

+'#-; "$#-0$(-,) 47'#2' M.N. O!/-

%-1, P.9. K%!/26-#$, Q.Q. >!++)*3!%, 

R.G. S$;#!%$, =.N. S40-7'%$ - +/. 

A:B  !(47-(- /$, /!,&/$#'#-' % 

=!,,-- % &!&  '/-!+, 3!6+$  /'3/$&--

(-,) ,'/)'"#2' #$47#2' /$"/$8!&3- % 

!8($,&-  '+$6!6-3-, &/'84DF-' !,#!-

%$&'()#!; ! 2&#!; <3, '/-0'#&$()-

#!; 8$"2. B!6+$ E' 82($ /$"/4@'#$ 

,-,&'0$ #$47#!-&'5#-7',3!; -#.!/-

0$1--, !8', '7-%$%@$* 0!#-&!/-#6 

"$/48'E#25 -,,('+!%$#-; % !8($,&- 

0'+-1-#2,  '+$6!6-3- -  ,-5!(!6--. 

H&7$,&-  !<&!04 #' %'(-,) -,,('+!%$-

#-*, -"47$DF-' %(-*#-' A:B #$ +'&';. 

P,(- E' &$3-' -,,('+!%$#-*  /!%!+--

(-,), &! % -#+-%-+4$()#!0  !/*+3' - 

8'" @-/!3!;  48(-3$1-- [2, ,. 90].

9 +!@3!()#!;  '+$6!6-3' 47'#20- 

-  /$3&-3$0- !,4F',&%(*(-,)  !-,3- 

 4&';  !,&/!'#-*  '+$6!6-7',3!6! 

 /!1',,$ - .!/0 '6! !/6$#-"$1-- , 

1'()D $3&-%-"$1--  !"#$%$&'()#!; 

+'*&'()#!,&- +'&'; #$ !,#!%' «!/-

6$#-"4DF-5 0!0'#&!%», «3!0 ('3-

,!%», «,!82&-;», &'0$&-7',3-5  ($#!% 

%!, -&$&'()#!-!8/$"!%$&'()#!; /$8!-

&2, %"$-0!+';,&%-* !847'#-* - -6/2, 

!847'#-* - &/4+$, «+!0-#-/4DF'; 

1'(-», -#&'6/$1--, 8(!3!% (B.Q. G!-

/!#!%$, =.A. T43!%,3$*, U.J. :!"(!%$, 

P.Q. :/$%1!%$, Q.A. :/2(!%$, Q.G. N$-

5$#'%$, Q.V. N-5$;('#3!, 9.M. U&'@-#, 

P.A. B-5''%$, J.>. C,!%$) [8, ,. 26]. 

9 /'"4()&$&'  /!%'+'##25 /$#'' 

-,,('+!%$#-;  !"#$%$&'()#!; +'*-

&'()#!,&- +!@3!()#-3!% - %#'+/'#-* 

A:B % !8/$"!%$&'()#!-%!, -&$&'()#2; 

 /!1',, GHC  !*%-($,) %!"0!E#!,&) 

$3&-%-"$1--  !"#$%$&'()#!; +'*&'()-

#!,&- +'&'; ,/'+,&%$0- AB,  /-7'0 

!/6$#-"$1-*  !(47'#-* <..'3&-%#!6! 

/'"4()&$&$ /$8!&2  '+$6!6!%-%!, --

&$&'('; 84+'& !8', '7-%$&),* 3!0-

 ('3,!0  '+$6!6-7',3-5 4,(!%-; $3&--

%-"$1--  !"#$%$&'()#!; +'*&'()#!,&- 

+!@3!()#-3!% ,/'+,&%$0- AB.

U!%/'0'##$* +-+$3&-3$ &/$3&4'& 

«4,(!%-'» 3$3 ,!%!34 #!,&) .$3&!/!%, 

3!0 !#'#&!% 47'8#!6!  /!1',,$, !8'-



63 $()*&-+,-$.&./),%0$1 2&-,#3 (%#&'/4 $05/'/6$7// +&6*$'$5,#3*&4 -,15,#3*&%5/ -&80&#3*/0&'...

, '7-%$DF-5 4, '@#!,&) !847'#-*. 

9 &'!/-- %!, -&$#-*  /-#*&! /$,,0$-

&/-%$&) 4,(!%-* 3$3 ,/'+4, % 3!&!/!; 

 /!&'3$D& &' -(- -#2'  '+$6!6-7'-

,3-'  /!1',,2. A"47'#-' (-&'/$&4/2 

 !3$"$(!, 7&! 3$&'6!/-* «4,(!%-'» 

0#!6-0- -,,('+!%$&'(*0- /$,,0$&/--

%$'&,* 3$3 7$,&#!'  ! !&#!@'#-D 3 !8-

F-0  !#*&-*0 «,/'+$», «!8,&$#!%3$». 

9  '/'7'#) 4,(!%-; +(* !,4F',&%('#-* 

3$3!;-(-8! +'*&'()#!,&- %3(D7$'&,* - 

 ,-5-7',3!', - !8F' '+$6!6-7',3!', - 

+-+$3&-7',3$* ,/'+$, $ &$3E' -5 ,!%!-

34 #!,&). 

9  /!1',,' $#$(-"$  '+$6!6-7',3-5 

-,,('+!%$#-;  !  /!8('0' $3&-%--

"$1--  !"#$%$&'()#!; +'*&'()#!,&- 

+!@3!()#-3!% ,/'+,&%$0- AB 7'&3!6! 

+-..'/'#1-/!%$#-* 4,(!%-;  ! 6/4 -

 $0 #' ,4F',&%4'&.

C, '@#!,&)  /-0'#'#-* A:B +(* 

$3&-%-"$1--  !"#$%$&'()#!; +'*&'()-

#!,&- +!@3!()#-3!% "$%-,-& !& , !-

,!8#!,&- ,-,&'02 GHC 3 -"0'#'#-*0 

% /$"%-%$DF'0,* ,!1-40', +(* 7'6! 

, '1-$(-,&$0 GHC #'!85!+-0! -0'&) 

7'&3-'  /'+,&$%('#-* ! ,!,&!*#-- ,4-

F',&%4DF'; ,-,&'02. U('+!%$&'()#!, 

,!"+$#-' /'$()#!; -  /!6#!,&-7',3!; 

0!+'(-  /!1',,$  /-0'#'#-* A:B % ,--

,&'0' GHC *%(*'&,* #'!85!+-020 4,(!-

%-'0 +(* '' !8#!%('#-* - /$"%-&-*. 

G(* $3&-%-"$1--  !"#$%$&'()#!; 

+'*&'()#!,&- +!@3!()#-3!% ,/'+,&%$-

0- AB #'!85!+-0! %2+'(-&) 4,(!%-*.

>'/%!'  4,(!%-'  – !8', '7'#-' 

 /-0'#*'025 AB. G(* -, !()"!%$#-* 

AB % !8/$"!%$&'()#!-%!, -&$&'()#!0 

 /!1',,' +!@3!()#-3!% #'!85!+-0! 

 /!6/$00#!', !/6$#-"$1-!##!' - 

0'&!+-7',3!' !8', '7'#-',  /-7'0 

3  /!6/$00#!04 !8', '7'#-D (>H) 

!&#!,*&,* ,-,&'0#!' -  /-3($+#!', 3 

!/6$#-"$1-!##!04 – !/6$#-"$1-!##2' 

43$"$#-*  !  /-0'#'#-D >H; 3 0'&!-

+-7',3!04 – !,!8'##!,&- 4,&$#!%3- 

>H - /$8!&2 #' !,/'+,&%'##! , >H.

9&!/!' 4,(!%-' – #$(-7-' &'5#-7'-

,3-5 ,/'+,&% !847'#-* (BUH), 3 3!&!/20 

!&#!,*&,*  '/,!#$()#2; 3!0 )D&'/ 

(>:), -#&'/$3&-%#2' +!,3-,  ($#@'-

&2, 04()&-0'+-;#2'  /!'3&!/2 - +/. 

O/$0!&#!' -, !()"!%$#-' BUH ,&$%-& 

/'8'#3$ % ,!%'/@'##! #!%4D, 3$7'-

,&%'##! !&(-7$DF4D,* ,-&4$1-D /$"-

%-&-*. 9"$-0!+';,&%4* , BUH, !&3/2%$* 

+(* ,'8* -5 %!"0!E#!,&-, /'8'#!3 

!%($+'%$'& #!%20- .!/0$0- !8F'-

#-*, /$,@-/*'& 6/$#-12  !"#$%$'0!6! 

0-/$ [6, ,. 3].

B/'&)' 4,(!%-' – -, !()"!%$#-' 

-6/!%!; .!/02 !847'#-* +!@3!()#--

3!% ,  /-0'#'#-'0 AB. Q'!85!+-0$ 

%!"0!E#!,&) ,%!8!+#!6! +!,&4 $ 3 

<('3&/!##20 8-8(-!&'3$0 - -6/!%20 

!847$DF-0  /!6/$00$0 +(* %28!/$ 

 ! &'0$0 - %-+$0 "$#*&-;. 9 GHC 

+!(E#$ 82&) ,%!* 8-8(-!&'3$ <('3-

&/!##25 !8/$"!%$&'()#25 /',4/,!% 

- ,-,&'0$&-"-/!%$##2; , /$%!7#-3 

/',4/,!% A#&'/#'&$. >!+/$"40'%$'&-

,*, 7&! +(* %,',&!/!##'6! %!, /-*&-* 

,(!E#!,&- ,DE'&$ 3!0 )D&'/#25 -6/ 

- !,02,('#-* '6! /'8'#3!0 &/'84D&-

,*:  !*,#'#-' -  !0!F) %"/!,(!6!, 

%3(D7'#-' $3&-%#!; 02,(-&'()#!; 

+'*&'()#!,&- /'8'#3$, $3&-%-"$1-* 

%!!8/$E'#-*, .$#&$"-- - %"/!,(!6!, 

- 0$(2@$ [3, ,. 170–171]. Q' /'3!0'#-

+4'&,*  /'/2%$&) -6/4 /'8'#3$ +! "$-

%'/@'#-* < -"!+$ – /'8'#!3 +!(E'# 

 !3-#4&) 3!0 )D&'/ , !F4F'#-'0 

4, '5$, , !,!"#$#-'0 4, '@#! %2 !(-

#'##!6! +'($ [&$0 E', ,. 168].

S'&%'/&!' 4,(!%-' – -, !()"!%$#-' 

-#+-%-+4$()#!-(-7#!,&#!6!  !+5!+$ 

3 +'&*0, 47'& !,!8'##!,&'; /$"%-&-* 

+'&';  ! %!"/$,&$0.

>*&!'  4,(!%-'  – &'5#-7',3$*  - 

0'&!+-7',3$*  !+6!&!%3$  '+$6!6!%. 

>'+$ 6!6-%!, -&$&'() +!(E'# 40'&) 

/$8!&$&) #$ >:, "#$&) - 40'&) %28--

/$&) -#.!/0$1-!##2' &'5#!(!6-- +(* 

/$"#25 %-+!% - &'0 "$#*&-;, "#$&) ,--
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,&'04 4 /$%('#-* -6/!; - ,-,&'0#2' 

&/'8!%$#-*,  /'+L*%(*'02' 3  /!1',-

,!/4, ! '/$&-%#!;  $0*&-, %-+'!3$/&' 

>:. >/- #$(-7-- 4+!8#!6! 4,&/!;,&%$ 

4 /$%('#-* 3!0 )D&'/#!; -6/!%!; 

!847$DF';  /!6/$00!; "#$7-&'()#! 

,#-E$'&,* #$6/4"3$ #$  ,-5-34 /'8'#-

3$,  !%2@$'&,* '6!  !"#$%$&'()#$* 

$3&-%#!,&) -  /!+!(E-&'()#!,&) -6/2 

0!E'& 82&) 4%'(-7'#$ [3, ,. 168].

W',&!' 4,(!%-' – /$"%-&-' 0!-

&-%$1--, 3/'$&-%#!,&- - &%!/7',&%$ 

+!@3!()#-3!%. >'+$6!6-%!, -&$&'() % 

 /!1',,' -, !()"!%$#-* 3!0 )D&'/-

#!; !847$DF';  /!6/$002 #$ "$#*&-- 

#' +!(E'# ,$0!4,&/$#*&),*, +!(E'# 

3!//'3&-/!%$&) +'*&'()#!,&) /'8'#-

3$, 0!&-%-/!%$&) -#&'/', /'8'#3$ 3 

 !"#$%$&'()#!; ,!,&$%(*DF'; -6/2, 

/$"%-%$&) 3/'$&-%#!,&) - &%!/7',&%! 

+!@3!()#-3$.

U'+)0!' 4,(!%-' – !1'#3$ - ,&-04-

(*1-* +'*&'()#!,&- +'&';  '+$6!6$0--

%!, -&$&'(*0-. >'+$6!6-%!, -&$&'() 

+!(E'# %2/$8!&$&) ,-,&'04 !1'#3- 

+'*&'()#!,&- /'8'#3$,  !#*&#!; /'-

8'#34; %%!+-&) ,-,&'04 ,&-04(*1-- 

4, '5!% !847'#-* - %!, -&$#-* +!-

@3!()#-3$.

I'() ,!"+$#-* 0!+'(-:  !(47-&) 

#!%4D -#.!/0$1-D ! .4#31-!#-/!%$-

#--  '+$6!6-7',3!; ,-,&'02 +!@3!()-

#!6! !8/$"!%$#-*.

H827#! +!@3!()#2' 47/'E+'#-* 

-, !()"4D& 8(!7#!-&'0$&-7',34D 0!-

+'()  '+$6!6-7',3!6!  /!1',,$, %3(D-

7$DF4D , '1-$()#! !/6$#-"!%$##2' 

%-+2 +'*&'()#!,&-, ,!%0',&#2' - 

,$0!,&!*&'()#2' [8, ,. 26].

>!,&/!-0 #$47#!- '+$6!6-7',34D 

0!+'(), %2/$E'##4D % 6/$.-7',3!; 

.!/0', 3$3 .!/0$(-"!%$##!'  /'+-

,&$%('#-'  !+6!&!%3- - !/6$#-"$1-- 

 '+$6!6-7',3!6!  /!1',,$, , #$6(*+-

#20 !&!8/$E'#-'0 (!6-7',3!; %"$--

0!,%*"-  '+$6!6-7',3-5 4,(!%-; $3&--

%-"$1--  !"#$%$&'()#!; +'*&'()#!,&- 

+!@3!()#-3!% , -, !()"!%$#-'0 -#-

.!/0$1-!##25 &'5#!(!6-;.

>/- ,!"+$#-- 0!+'(- -, !()"!%$-

(!,) 6/$.-7',3!' - (!6-7',3!' 0!+'(--

/!%$#-',  /-7'0 ,!"+$%$'0$* 0!+'() 

#' *%(*'&,* $#$(-&-7',3!;, !#$ #' +!-

 4,3$'& &!7#!6! /'@'#-* - %2#4E+$'& 

!8/$F$&),* 3 -&'/$&-%#20  /!1'+4/$0 

 !-,3$  /-8(-E'##!6! /'@'#-*. 

>/-  !,&/!'#-- 0!+'(- 47-&2%$-

(-,)  /-#1- 2 0!+'(-/!%$#-*:  /-#-

1-  -#.!/0$1-!##!; +!,&$&!7#!,&-, 

/$1-!#$()#!6! -, !()"!%$#-* .$3-

&!/#!6!  /!,&/$#,&%$,  /-#1-  !,4F'-

,&%-0!,&-,  /-#1-  $+'3%$&#!,&- [7].

=$"/$8!&$##$* ,&/43&4/$ 0!+'(- – 

8(!7#$*, &.'. +! 4,3$'& %!"0!E#!,&) 

"$0'#2, +!8$%('#-* - -,3(D7'#-* 

#'3!&!/25 7$,&'; 8'"  '/'+'(3- %,'; 

0!+'(-,  /-7'0 8(!3$0- 0!+'(- *%-

(*D&,* 4,(!%-* $3&-%-"$1--  !"#$%$-

&'()#!; +'*&'()#!,&- +!@3!()#-3!% 

,/'+,&%$0- AB.

H /'+'(-0 (!6-7',34D %"$-0!-

,%*") 4,(!%-;.

Q$ !,#!%' 4,(!%-; 1, 2 - 5 .!/0--

/4D&,* <&$ 2 - (!6-3$ %#'+/'#-* BUH 

- -#.!/0$1-!##25 &'5#!(!6-; % !8-

/$"!%$&'()#2;  /!1',, GHC.

C7-&2%$* 4,(!%-' 1, <&$ 2 - (!6--

34 %#'+/'#-* BUH % %!, -&$&'()#!-

!8/$"!%$&'()#2;  /!1',, GHC, ,!"-

+$'&,* - -, !()"4'&,* 3!0 )D&'/#2; 

-6/!%!; 3!0 ('3, (:A:) GHC.

>!,(' ,!"+$#-* :A:  /- %2 !(-

#'#-- 4,(!%-; 3, 4, 5 %!"0!E#$ !/-

6$#-"$1-- -6/2 3$3 !,#!%#!; .!/02 

!847'#-* +!@3!()#-3!%.

N!&-%$1-*, 3/'$&-%#!,&), &%!/-

7',&%! +!@3!()#-3!% #$ "$#*&-*5 

(6-' 4,(!%-') %!"0!E#2  /- ,!8(D+'-

#-- 4,(!%-; 4 - 5.

H1'#3$ - ,&-04(*1-* +'*&'()#!,&- 

+'&'; (7-' 4,(!%-') %!"0!E#2  /- %2-

 !(#'#-- 4,(!%-* 6.

G(* /'$(-"$1-- 1'(- - "$+$7 -,-

,('+!%$#-* -, !()"!%$(,* 3!0 ('3, 
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#$47#!--,,('+!%$&'(),3-5 0'&!+!% - 

0'&!+-3:

&'!/'&-7',3-' 0'&!+2 – $#$(-" -  –

,-#&'"  ,-5!(!6!- '+$6!6-7',3-5 (--

&'/$&4/#25 -,&!7#-3!% - ,!1-$()#!-

 ' +$6!6-7',3-5 -,,('+!%$#-;  !  /!-

8('0', ,/$%#-&'()#!-,! !,&$%- &'()-

#2; $#$(-" QAB, 0!+'(-/!%$#-';

<0 -/-7',3-' 0'&!+2 –  '+$6!6-- –

7',3-; <3, '/-0'#&, #$8(D+'#-', 

&',&-/!%$#-', $#3'&-/!%$#-' - 

-#&'/%)D, $#$(-"  /!1',,$ -  /!-

+43&!% +'*&'()#!,&-, -"47'#-' +!-

340'#&$1--.

N!+'() $3&-%-"$1--  !"#$%$&'()-

#!; +'*&'()#!,&- +!@3!()#-3!% ,/'+-

,&%$0- AB  /'+,&$%('#$ #$ /-,4#3'.

928/$##$* 0'&!+!(!6-7',3$* !,#!-

%$ -  !,&$%('##2' "$+$7- ! /'+'(-(- 

5!+ -,,('+!%$#-*, 3!&!/!'  /!%!+--

(!,) , 2007  ! 2012 6. % &/- %"$-0!,%*-

"$##25 <&$ $ <3, '/-0'#&$. 

 

 

 

 

–  !"#!$%%&"' "(') '*'&+'; 

– "!#$&+,$-+"&&"' "(') '*'&+'; 

– %'."/+*')0"' "(') '*'&+' 

 !"#$%& 1 

1&2"!%$-+"&&3' .'4&"5"#++ 

 

63("! 0"% 78.'!&34 

"(9*$8:+4 +#!  " ;+/$% 

,$&<.+=

 !"#$%& 3 

>").9  0 (+(5+".'0$%  

+ +#!";3% "(9*$8:+% 

 !"#!$%%$% 

1&/+;+/9$57&"-5+*&").&3= 

 "/4"/, 9*'. ")"('&&").'= 

!$,;+.+< /'.'=  " ;",!$).$% 

 !"#$%& 4 

 !"#$%& 2

?'4&+*')0+' 

)!'/).;$ 

– .'4&+*')0+' )!'/).;$ 

"(9*'&+<; 

– .!'&$@'!&3' 

.'4&+*')0+' )!'/).;$; 

– "(') '*+;$8:+', 

;) "%"#$.'57&3'; 

– 9&+;'!)$57&3' 

A",/$&+' 

+ +) "57,";$&+' 

0"% 78.'!&"#" 

+#!";"#" 0"% 5'0)$ 

B.$ 3 + 5"#+0$ ;&'/!'&+< 

.'4&+*')0+4 )!'/).; 

"(9*'&+< ; /"C0"57&34 

"(!$,";$.'57&34 

9*!'@/'&+<4 

D!#$&+,$-+< +#!3 

0$0 ")&";&"= 2"!%3 

,$&<.+< 

 !"#$%& 5 

?'4&+*')0$<, 

%'."/+*')0$< 

 "/#".";0$  '/$#"#";. 

E&$&+'  '!)"&$57&"#" 

0"% 78.'!$, 9%'&+' 

;3("!$ 

+&2"!%$-+"&&34 

.'4&"5"#+= 

F".+;$-+<, 

0!'$.+;&").7, 

.;"!*').;" 

 !"#$%& 6

D-'&0$ + ).+%95<-+< 

/'<.'57&").+ /'.'= 

 !"#$%& 7

N!+'() 4,(!%-; $3&-%-"$1--  !"#$%$&'()#!; +'*&'()#!,&- +!@3!()#-3!% 

, -, !()"!%$#-'0 -#.!/0$1-!##25 &'5#!(!6-;



66  .!. "#$%&'$

I <&$  –  !-,3!%2; (2007–2008 66.): 

 /!%'+'# $#$(-"  ,-5!(!6!- '+$ 6!-

6-7',3!; (-&'/$&4/2  ! &'0' -,,('+!-

%$#-*, $ &$3E'  '/'+!%!6!  '+$6!6-7'-

,3!6! ! 2&$ % +$##!; !8($,&-. A"47'#2 

$3&4$()#!,&) - ,&' '#) -"47'##!,&- 

 !,&$%('##!;  /!8('02, %2+%-#4&$ 

6- !&'"$,  !,&$%('#$ 1'(), #$0'7'#2 

"$+$7- - 0'&!+2 -,,('+!%$#-*.

II <&$  – 3!#,&$&-/4DF-; - .!/0--

/4DF-; (2009–2011 66.): /$"/$8!&$#2 

#$47#!-0'&!+-7',3-' !,#!%2  '+$6!-

6-7',3-5 4,(!%-; /'@'#-*  /!8('02 

-,,('+!%$#-*,  /!%'+'#! ! 2&#!-

<3, '/-0'#&$()#!' -,,('+!%$#-', 

$ /!8-/!%$#$ 3!#1' &4$()#$* 0!+'() 

 '+$6!6-7',3-5 4,(!%-; $3&-%-"$-

1--  !"#$%$&'()#!; +'*&'()#!,&- +!-

@3!()#-3!% ,/'+,&%$0- QAB.

I I I  <&$  – !8!8F$DF-;  (2011–

2012 66.):  ! /'"4()&$&$0 <3, '/-0'#-

&$()#25 +$##25  /!%'+'#$ 3!//'3&--

/!%3$ #$47#!-0'&!+-7',3-5 /$"/$8!&!3 

-,,('+!%$#-* -  /!%'/'#$ -5 <..'3-

&-%#!,&) % 3!#&/!()#!- '+$6!6-7',3!0 

<3, '/-0'#&'. >/!%'+'# $#$(-" - 

!8!8F'#-' -&!6!%25  /'"4()&$&!%, 

,+'($#2 %2%!+2  ! /'"4()&$&$0 -,-

,('+!%$#-*.

B'!/'&-7',3!' "#$7'#-' #$47#!; 

#!%-"#2 "$3(D7$'&,* % %2*%('#-- 

 /!8('02 -,,('+!%$#-*,  /!&-%!/'-

7-* %!, -&$&'()#!-!8/$"!%$&'()#!6! 

 /!1',,$ GHC, ,!%!34 #!,&-  '+$-

6!6-7',3-5 4,(!%-; - -5 (!6-7',3!; 

%"$-0!,%*"-, %  !,&/!'#-- 0!+'(- 

$3&-%-"$1--  !"#$%$&'()#!; +'*&'()-

#!,&- +!@3!()#-3!% ,/'+,&%$0- -#-

.!/0$1-!##25 &'5#!(!6-;.

>/$3&-7',3$* "#$7-0!,&) #$47#!; 

#!%-"#2 ,!,&!-& % /$"/$8!&$##25 /'-

3!0'#+$1-*5  !  /-0'#'#-D  '+$6!-

6-7',3-5 4,(!%-; $3&-%-"$1--  !"#$-

%$&'()#!; +'*&'()#!,&- +!@3!()#-3!% 

,/'+,&%$0- AB. =$"/$8!&$##$* 0!+'() 

 /'+#$"#$7'#$ +(* "$%'+4DF-5, %!,-

 -&$&'('; +'&,3-5 ,$+!%,  '+$6!6!% 

/$"%-%$DF-5 +!@3!()#25 47/'E+'-

#-;, $ &$3E' +(*  /' !+$%$&'(';, ,&4-

+'#&!% - $, -/$#&!%  '+$6!6-7',3-5 

%4"!%.

>/-  /!%'+'#-- -,,('+!%$#-* <.-

.'3&-%#!,&-  /-0'#'#-* /$"/$8!-

&$##!; 0!+'(- % !8/$"!%$&'()#!-

%!, -&$&'()#!0  /!1',,' GHC 47-&2-

%$(-,) &'!/'&-7',3-' %2%!+2, -0'D-

F-',* % !&'7',&%'##!;  '+$6!6-7',3!; 

 ,-5!(!6-- - +-+$3&-3', 3!&!/2' ,!-

6($,4D&,* , ,!%/'0'##20- &'5#!(!-

6-*0- /$"%-&-* 40,&%'##25 , !,!8-

#!,&'; +'&';:  /!8('0#2;  !+5!+ 3 

!847'#-D (A.V. R'/#'/, N.A. N$504-

&!% - +/.), ! !/#2' ,5'02-,-6#$(2 

(9.?. W$&$(!%), /$"%-%$DF'' !847'#-' 

(9.9. G$%2+!%).

X3, '/-0'#&$()#!' -,,('+!%$-

#-' "$3!#!0'/#!,&';, ! /'+'(*'025 

 !,('+!%$&'()#!,&)D %2+'('##25 

4,(!%-;, !&/$E'##!; % 0!+'(-,  /!-

%!+-(!,) , -, !()"!%$#-'0 +%45 ,&/$-

&'6-;: ,&/$&'6--  ! '/'7#25 ,/'"!% - 

(!#6-&D+#!; ,&/$&'6--. 

B$3-0 !8/$"!0,  /!%'+'##2; $#$-

(-" #$47#!; (-&'/$&4/2 !  !#*&-- 

0!+'(-/!%$#-*  /!1',,$ !847'#-* 

 !"%!(-( ! /'+'(-&) !&(-7-&'()#2' 

!,!8'##!,&- ,3!#,&/4-/!%$##!; 0!+'-

(- 4,(!%-; $3&-%-"$1--  !"#$%$&'()-

#!; +'*&'()#!,&- +!@3!()#-3!% ,/'+-

,&%$0- AB +(* %!, -&$&'('; % ,-,&'0' 

GHC. N!+'()  /'+,&$%(*'& ,!8!; « /!-

0'E4&!7#!' "%'#!» 0'E+4 &'!/-'; 

- +';,&%-&'()#!,&) - #$ /$%('#$ #$ 

/$"%-&-'  /!.',,-!#$()#!; 3!0 '-

&'#&#!,&-  '+$6!6!%-%!, -&$&'(';. 

Q$ !,#!%$#-- %2@'-"(!E'##!6! 

0!E#! ,+'($&) ,('+4DF-' %2%!+2:

$3&-%-"$1-D  !"#$%$&'()#!; +'*- –

&'()#!,&- +!@3!()#-3!% #'%!"0!E-

#!  /'+,&$%-&) ,'6!+#* 8'"  /-0'-

#'#-* -#.!/0$1-!##25 &'5#!(!6-; 

% %!, -&$&'()#!-!8/$"!%$&'()#!0 

 /!1',,', !#- *%(*D&,* +(* +!-

@3!()#-3$ ,$020 ,!%/'0'##20 
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-6/!%20 -#,&/40'#&!0, !+#!%/'-

0'##! %2,&4 $* 0!F#20 ,/'+-

,&%!0 !847'#-* - /$"%-&-*;

 '+$6!6-7',3-' 4,(!%-* -, !()"!- –

%$#-* -#.!/0$1-!##25 &'5#!(!6-; 

% %!, -&$&'()#!-!8/$"!%$&'()#!0 

 /!1',,' +!@3!()#-3!% %',)0$ 

, '1-.-7#2 - /$"#!!8/$"#2, - 

-5 #'!85!+-0! /$,,0$&/-%$&) 3$3 

E',&3! ,&/43&4/-/!%$##4D ,-,&'04;

 /- #'%2 !(#'#-- 5!&* 82 !+#!6!  –

-" %2+'('##25 4,(!%-; -(- #$/4-

@'#-- (!6-7',3!; %"$-0!,%*"- - 

 !,('+!%$&'()#!,&- -5 ,!8(D+'#-* 

$3&-%-"$1-*  !"#$%$&'()#!; +'*-

&'()#!,&- +!@3!()#-3!% #' &!()3! 

#'%!"0!E#$, #! -, !()"!%$#-' 

-#.!/0$1-!##25  &'5#!(!6-;  % 

%!, -&$&'()#!-!8/$"!%$&'()#!0 

 /!1',,' 0!E'& #'6$&-%#! ,3$"2-

%$&),* #$ /$"%-&-- /'8'#3$.

*+,$-),.-)

:!#1' 1-* +!(6!,/!7#!6! ,!1-$()#!-<3!#!-1. 

0-7',3!6! /$"%-&-* =!,,-;,3!; ?'+'/$1-- #$ 

 '/-!+ +! 2020 6!+$ (4&%. /$, !/*E'#-'0 >/$-

%-&'(),&%$ =? !& 17 #!*8/* 2008 6. Y 1662-/). 

URL: http://www.garant.ru/products/ipo/prime/

doc/94365.

A#.!/0$1-!##!-3!004#-3$1-!##2' &'5#!(!-2. 

6-- % +!@3!()#!0 !8/$"!%$#-- / B.U. :!0$/!%$ 

[- +/.]. N.: NHKJA:J-UAQBPK, 2011.

:!0 )D&'/#2' -6/2 % !847'#-- +'&'; 4–7 ('&: 3. 

 /!6/$00$, /$"%'/#4&!'  ($#-/!%$#-', 0!+'(- 

"$#*&-; / $%&.-,!,&. R.:. Z$($8$#!%$. 9!(6!6/$+: 

C7-&'(), 2012. 

 !"#$%&'$() *.+., ,!-#./&( 0.1.,  !"#$%&'$() 2.3. 4. 

A#.!/0$1-!##$* 8'"! $,#!,&) =!,,-- - +45!%#!-

#/$%,&%'##$* 34()&4/$ 0!(!+'E- 3$3 ,/'+,&%! '' 

!8', '7'#-* // A"%',&-* ME#!6! .'+'/$()#!6! 

4#-%'/,-&'&$. >'+$6!6-7',3-' #$43-. 2010. Y 9. 

U. 23-32.

>'+$6!6-3$: 47'8.  !,!8-' +(* ,&4+.  '+%4"!% / 5. 

 !+ /'+. 9.J. U($,&'#-#$. N.: J3$+'0-*, 2002.

=$"%-&-' #$%23!%6.  /$8!&2 , 3!0 )D&'/!0 4 +'&'; 

4–7 ('&. >($#-/!%$#-' "$#*&-;, /'3!0'#+$1--, 

+-+$3&-7',3-; 0$&'/-$(, 3!#,4()&$1-- +(* /!-

+-&'('; / $%&.-,!,&. K.N. O$8+-((-#$. 9!(6!6/$+: 

C7-&'(), 2010.

4%&/5%& 6.7. 7. N!+'(-/!%$#-' ,-,&'0. N.: 92,@$* 

@3!($, 2008. 

B'5#!(!6-- %"$-0!+';,&%-*8.  !8/$"!%$&'()#25 

47/'E+'#-; , /$"(-7#20- ,!1-$()#20- -#,&-&4-

&$0- %!, -&$#-* /  !+ !8F. /'+. A.M. U!3!(!%!;. 

U&$%/! !(): A"+-%! UOC, 2004.


