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 !"#$% #&'($ )$*+' +$,')-."% * 

/'-"&0 -+)-&$.'1'*, "*-)0.0(2".*34-

5-, ' /'.0+6-$(0 73)3508' "/06-$(--

".$, ' "&'1'".- /'".-90+-% -: /1';0"-

"-'+$(2+!, <+$+-= - '"*'0+-% 3:0+-= 

- +$*!&'* )0%.0(2+'".-, $ .$&90 -<-

:01-.0(0= '."(09-*$+-% /1'60""$ 

".$+'*(0+-% /1';0""-'+$(-<:$. >1$-

)-6-'++' * &$?0".*0 '"+'*+!, /'&$<$-

.0(0= 1$"":$.1-*$(-"2 -+)-*-)3$(2-

+!0 "/'"'7+'".- - &$?0".*$ "37@0&.$ 

)0%.0(2+'".-, .$& &$& '+- ',*$.!*$4. 

7'(2#-+".*' ;$&.'1'*, '73"('*(-*$4-

5-, (-?+'".+'0 1$<*-.-0 "/06-$(-".$. 

  .' 90 *10:% +010)&' <$7!*$0."%, ?.' 

".$+'*(0+-0 /1';0""-'+$($ 3"/0#+' 

'"350".*(%0."% (-#2 * .': "(3?$0, 0"-

(- * /1'60""0 '73?0+-% ;'1:-130."% 

"-".0:$ $)0&*$.+!, /1';0""-'+$(2-

+!, /10)".$*(0+-=, '18$+-<345-, - 

+$/1$*(%45-, $&.-*+'".2 (-?+'".-. 

A.0/0+2 $)0&*$.+'".- -:045-,"% 3 

"37@0&.$ /1';0""-'+$(2+!, /10)".$*-

(0+-= '&$<!*$0. "350".*0++'0 *(-%-

+-0 +$ 08' /1';0""-'+$(2+'0 1$<*-.-0 

- *!".3/$0. /10)/'"!(&'= 3"/0#+'".- 

* /1';0""-'+$(2+'= )0%.0(2+'".-. 

B""(0)'*$+-0, /1'*0)0++'0 C.B. D'+-

6'*!: - E.F. G0('&1!('*'=, '7'-

<+$?-(' /1'7(0:3, /'&$<$*, ?.' * 

"'<+$+-- 73)35-, "/06-$(-".'* -, 

73)35$% /1$&.-?0"&$% )0%.0(2+'".2 

/10)".$*(0+$ )'".$.'?+' 3<&' - ')+'-

+$/1$*(0++' – '.1$90+$ (-#2 ')+$ 

-< ;3+&6-= /1';0""-'+$(2+'= )0%-

.0(2+'".- – *'<)0=".*-0 +$ '7@0&., $ 

,$1$&.01-".-&-, "*%<$++!0 " '"350".-

*(0+-0: )138-, ;3+&6-=, &$& /1$*-(', 

*!/$)$4. [3]. 

G.H. I':'* '.:0?$(, ?.' "('9+'".2 

/1';0""-'+$(2+!, /10)".$*(0+-= <$-

&(4?$0."% * -, )*'=".*0++': ,$1$&.0-

10: '+-, " ')+'= ".'1'+!, "'6-$(2+!, 

/'"&'(2&3 -".'1-?0"&- '73"('*(0+!, 

$ " )138'= – -+)-*-)3$(2+!, .$& &$& 

'.1$9$4. '/!. &'+&10.+'8' "37@0&.$. 

A'6-$(2+!0 /10)".$*(0+-% ,$1$&.01-©  !"!# $.%., 2009

ÓÄÊ 378.016:377
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 !"#$%&$ '!(%): /1';0""-'80+0<, /1'-
;0""-'+$(2+$% )0%.0(2+'".2, /1';0""-'-
+$(2+!0 /10)".$*(0+-%, '7@0&. )0%.0(2-
+'".-. 
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+! )(% &$&'=-.' '750".*0++'= 813//! 

(4)0= - "''.+'"-:! " '7@0&.': -, 

)0%.0(2+'".-. B+)-*-)3$(2+!0 /10)-

".$*(0+-% %*(%4."% *$9+0=#-: &':-

/'+0+.': :-1'*'<<10+-% ?0('*0&$, 

'+- *!/'(+%4. ;3+&6-- 1083(%.'1'* 

/'*0)0+-% - /1'%*(%4."% *' *"0, '7-

($".%, )0%.0(2+'".-. J+$?0+-0 /1';0"-

"-'+$(2+!, /10)".$*(0+-= "'".'-. * 

.':, ?.' '+- "*%<!*$4. *'0)-+' '750-

".*0++'0, 813//'*'0 - -+)-*-)3$(2+'0 

* "'<+$+-- - /'*0)0+-- (-?+'".- [7].

K$ "('9+'".2 ".1'0+-% /1';0"-

"-'+$(2+!, /10)".$*(0+-= 3&$<!*$( 

G.E. C+$+20*: «L18$+-<$6-% /10)-

".$*(0+-= * "'<+$+-- ?0('*0&$ -:00. 

"-".0:+!= ,$1$&.01, '/10)0(%0:!= 

"('9+!:- *<$-:')0=".*-%:- :09)3 

'.)0(2+!:- 08' &':/'+0+.$:-, -:00. 

"*'4 ".13&.313» [1, ". 47].

M$"":$.1-*$% /1';0""-'+$(2+!0 

/10)".$*(0+-% &$& '/10)0(0++34 

"'*'&3/+'".2 '71$<'*, +0(2<% +0 *!-

)0(-.2 * -, ".13&.310 /10)".$*(0+-0 

"/06-$(-".$ '7 '7@0&.0 "*'0= )0%-

.0(2+'".-, &'.'1'0 ?$".' 3"&'(2<$0. 

'. *+-:$+-% -""(0)'*$.0(0=, ,'.% 0:3 

/1-+$)(09-. "350".*0++$% 1'(2 * -<-

:0+0+-- '7(-&$ /1';0""-'+$($.

A'8($"+' .0'1-- C.K. I0'+.20*$, (4-

7$% )0%.0(2+'".2 +$/1$*(0+$ +$ /10)-

:0. )0%.0(2+'".- [6]. D0%.0(2+'".2 

".13&.31-130."% &$& +$7'1 /'"(0)'-

*$.0(2+!, )0=".*-=, &$9)'0 -< &'.'-

1!, '1-0+.-1'*$+' +$ '/10)0(0++34 

60(2, * '750: "(3?$0 +0 "'*/$)$4534 

" /10):0.': )0%.0(2+'".-. A .'?&- 

<10+-% C.K. I0'+.20*$, +0 60(- '.-

)0(2+!, )0=".*-=, $ -:0++' /10):0. 

)0%.0(2+'".-, <$ &'.'1!: ".'-. :'.-* 

)0%.0(2+'".-, '/10)0(%0. '"+'*+!0 

&($""-;-&$6-'++!0 /1-<+$&-, '.-

(-?$45-0 ')-+ *-) )0%.0(2+'".- '. 

)138'8'. L?0*-)+', ?.' )0%.0(2+'".2 

/1';0""-'+$($ +0*'<:'9+$ 70< ";'1-

:-1'*$++'8' '"'<+$++'8' *+3.10++08' 

'71$<$ /10):0.$ )0%.0(2+'".-. 

N10)".$*(0+-0 '7 '7@0&.0 /1';0"-

"-'+$(2+'= )0%.0(2+'".- '/10)0(%0. 

+$/1$*(0++'".2 /1';0""-'+$(2+'8' 

".$+'*(0+-%, *!".3/$0. )(% "37@0&.$ 

";01'= /10)".$*(0++'".- - 9-<+0-

)0%.0(2+'".- 08' (-?+'".-, $ " .'?&- 

<10+-% )0%.0(2+'".- :'90. 7!.2 1$"-

":'.10+' &$& 10<3(2.$. O.'= )0%.0(2-

+'".-. N1-+6-/-$(2+' *$9+!: /10)-

".$*(%0."% :':0+. /10)*$1-.0(2+'= 

'"'<+$++'".- /1';0""-'+$(': /10)-

:0.$, '.+'"-.0(2+' &'.'1'8' "'*01-

#$4."% /10'71$<'*$+-%. K0'7,')-:' 

<+$.2 '7@0&., /109)0 ?0: "'*01#$.2 " 

+-: /1';0""-'+$(2+!0 :$+-/3(%6-- 

-(- +$/1$*(0++' 08' -<:0+%.2.

  "'<+$+-- "/06-$(-".$ /10)".$*-

(0+-% '7 '7@0&.0 )0%.0(2+'".- *!".3-

/$4. * *-)0 '7'750++!, '71$<'* )0=-

".*-.0(2+'".-, "',1$+%45-, "$:!0 

,$1$&.01+!0, *$9+!0 )(% (-?+'".- 

'"'70++'".- /1';0""--. B.G. P$+-+$, 

3)0(%% *+-:$+-0 *'/1'"3 ' ;'1:--

1'*$+-- "37@0&.-*+'= :')0(- :-1$, 

8'*'1-. ' .':, ?.' O.' ;'1:-1'*$-

+-0 3 /1';0""-'+$('* /1'-",')-. *' 

*<$-:')0=".*-- "' "/06-;-?0"&-: 

'7@0&.': .13)$ - <$*-"-. '. "/'"'7$ 

3?$".-% * 1$"/10)0(0++': .13)0, .-/$ 

.13)'*'8' '750+-%, +$/1$*(0++'".- 

'73?$4508' *'<)0=".*-% /1- '73?0-

+-- /1';0""-- [10]. L71$<! /10)".$*-

(0+-= %*(%4."% <$&'+':01+!: -.'8': 

?3*".*0++'8' /'<+$+-% :-1$, /1'-

;0""-'+$(2+'8' '/!.$, '+- %*(%4."% 

+0'.?39)$0:!: )'".'%+-0: (-?+'".- 

"/06-$(-".$. L)+'*10:0++' '71$<! 

/10)".$*(0+-% :'83. 1$"":$.1-*$.2"% 

&$& -",')+$% ;'1:$ 1$<*-.-% - 1$<-

*01.!*$+-% /"-,-?0"&'= 9-<+- (-?-

+'".-. 

M$"":'.10.2 /10)".$*(0+-% '7 '7@-

0&.0 )0%.0(2+'".- &$& -+)-&$.'10 ".$-

+'*(0+-% /1';0""-'+$(-<:$, ;$&.'1$, 

'/10)0(%4508' '.+'#0+-% & 3?070 - 

73)350= 1$7'.0, 1$"&1!.2 -, *<$-:'"-

*%<2 " )138-:- )0.01:-+$+.$:- /1'-
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;0""-'+$(-<$6-- +$ O.$/0 *3<'*"&'8' 

'71$<'*$+-% - ".$(' '"+'*+'= <$)$?0= 

)$++'8' -""(0)'*$+-%. 

D(% 10#0+-% /'".$*(0++!, /1'-

7(0: +0'7,')-:' 7!(' -"/'(2<'*$.2 

3+-*01"$(2+34 )-$8+'".-?0"&34 /1'-

81$::3, /1-:0+-:34 * $3)-.'1-%, " 

1$<+'= /1';0""-'+$(2+'= +$/1$*(0+-

+'".24.   "*%<- " O.-: )(% '/10)0-

(0+-% '"+'*+!, '"'70++'".0= /10)-

".$*(0+-= '7 '7@0&.0 )0%.0(2+'".- 

* -""(0)'*$+-- 7!($ -"/'(2<'*$+$ 

:0.')-&$ "0:$+.-?0"&'8' )-;;010+-

6-$($, /10)".$*(%45$% "'7'= :0.'-

)-&3 &'(-?0".*0++'8' - &$?0".*0++'8' 

-+)0&"-1'*$+-% <+$?0+-% " /':'524 

)*3,/'(4"+!, #&$(, <$)$*$0:!, /$-

1'= $+.'+-:-?+!, /1-($8$.0(2+!,. 

  -""(0)'*$+-- /1-+%(- 3?$".-0 

".3)0+.! 1$<+!, "/06-$(2+'".0=, ?.' 

'70"/0?-*$(' 3+-*01"$(-<$6-4 /10)-

".$*(0+-= '7 '7@0&.0 )0%.0(2+'".-. 

Q?$".+-&$: 7!(' +0'7,')-:' '60+-.2 

'7@0&. "*'0= )0%.0(2+'".- - "*'4 73-

)3534 1$7'.3 /1- /':'5- #0".+$)6$-

.- /$1 /1-($8$.0(2+!, /' "0:-7$((2-

+'= #&$(0. G($8')$1% )$++'= :0.'-

)-&0 * -""(0)30:!, /10)".$*(0+-%, 

:'9+' *!)0(-.2 "(0)345-0 ;$&.'1!: 

;$&.'1 '60+&- '71$<$ ("*-)0.0(2".*3-

0. '7 31'*+0 3*$9-.0(2+'8' '.+'#0-

+-% & '7@0&.3 "' ".'1'+! "37@0&.$); 

;$&.'1 "-(! '71$<$ ("*-)0.0(2".*30. 

' 1$<*-.-- *'(0*!, ".'1'+ '7@0&.$); 

;$&.'1 $&.-*+'".- '71$<$ (-+.01/10-

.-130."% &$& O&".1$*01.-1'*$++'".2 

'7@0&.$); ;$&.'1 ?0.&'".- '71$<$ (/'-

&$<$.0(2 .'?+'".-, &'+.1$".+'".-, 

$)0&*$.+'".-, %1&'".- /10)".$*(0+-= 

* "'<+$+-- "37@0&.$) [9].

R1':0 .'8', * -""(0)'*$+-0 7!-

(- *&(4?0+! .$&-0 :0.')-&-, &$& 

:+'8'31'*+0*!= (-?+'".+!= '/1'-

"+-& «C)$/.-*+'".2» (C.E. F$&($&'*, 

A. . S01:%+-+), '/1'"+-& «F'.-*$6-% 

'73?0+-% * *3<0» (>.B. B(2-+$), :0-

.')-&$ -""(0)'*$+-% &$1201+!, '1--

0+.$6-= (-?+'".- «T&'1% &$1201!» 

(U. V0=+) [9].

N'(3?0++!0 10<3(2.$.! '60+-*$-

(-"2, ;-&"-1'*$(-"2 - <$+'"-(-"2 * 

/1'.'&'(. J$.0: /'"(0 /01*-?+'= '7-

1$7'.&- +$ /10'71$<'*$++!0 )$++!0 

"'".$*(%($"2 :$.1-6$, *&(4?$45$% 

:$.01-$( /' &$9)':3 10"/'+)0+.3. 

D$(2+0=#$% '71$7'.&$ 10<3(2.$.'* 

/10)3":$.1-*$($ -"/'(2<'*$+-0 :0.'-

)'* :$.0:$.-?0"&'= ".$.-".-&- - /1'-

-<*')-($"2 " /':'524 &':/24.01+'= 

/1'81$::! «A.$.-".-&$.12.0».

C+$(-< 10<3(2.$.'*, /'(3?0++!, " 

/':'524 :0.')-&- «A0:$+.-?0"&-= 

)-;;010+6-$(», /'<*'(-( *!%*-.2 

"(0)34500 '.+'#0+-0 ".3)0+.'* & 

'7@0&.3 )0%.0(2+'".-. N109)0 *"08', 

+0'7,')-:' '.:0.-.2 *!"'&-0 "10)-

+-0 /'&$<$.0(- /10)".$*(0+-= '7 '7@-

0&.0 73)350= )0%.0(2+'".- - ' 1$7'.0 

/' ;$&.'13 «L60+&-»: 4,8 - 5,2 7$(($ 

"''.*0.".*0++'. U.' "*-)0.0(2".*30. ' 

/'('9-.0(2+': '.+'#0+--, /1-+%.-- 

'7@0&.$ - 3)'*(0.*'10++'".- -:.   .' 

90 *10:% "(0)30. 3&$<$.2 +$ .', ?.' 

25% ".3)0+.'* +0 3)'*(0.*'10+! '7@-

0&.':, $ 20% ".3)0+.'* +0 /1-*(0&$0. 

73)35$% 1$7'.$, ?.' /'<*'(%0. /10)-

/'('9-.2 "350".*'*$+-0 *+0#+-, 

/1-?-+, /'73)-*#-, -, *!71$.2 )$+-

+34 /1';0""-4.

N' ;$&.'13 «A-($» /10)".$*(0-

+-% ".3)0+.'* '7 '7@0&.0 )0%.0(2+'-

".- 7(-90 & "10)+-: /'&$<$.0(%: – 

3,6 7$(($, $ * '.+'#0+-- 1$7'.! +0-

"&'(2&' *!#0 – 4,1 7$(($, ?.' /'&$<!-

*$0. )'".$.'?+' "0120<+'0 '.+'#0+-0 

".3)0+.'* & 73)350= )0%.0(2+'".-. 

L)+$&' 28% ".3)0+.'* 3/1'50++' 

/10)".$*(%4. 73)35-= '7@0&. )0%-

.0(2+'".- - "?-.$4. 1$7'.3 /1'".'= 

- (08&'=. N')'7+'0 '.+'#0+-0, *0-

1'%.+', '.1$<-."% - +$ '.+'#0+-- & 

3?0+-4, ?.' :'90. *!<*$.2 )-""'+$+", 

+0$)0&*$.+!0 10$&6-- /1- ".'(&+'*0-

+-- " .13)+'".%:-.
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C+$(-< /10)".$*(0+-= /' ;$&.'13 

«C&.-*+'".2» /'&$<!*$0., ?.' ".3-

)0+.! *-)%. '7@0&. "*'0= 73)350= 

)0%.0(2+'".- )'".$.'?+' $&.-*+!:, 

/')*-9+!:, -:/3(2"-*+!:, ?.' '.-

1$90+' * "10)+0= '60+&0 – 4,2 7$(($. 

 01'%.+', '+- /10)/'($8$4., ?.' 050 

7'(2#0 -+-6-$.-*! - /')*-9+'".- 

/'.10730."% '. +-,, &'8)$ '+- /1-".3-

/%. & "*'0= 73)350= 1$7'.0, '60+0+-

+'= * 5,1 7$(($. 

D'".$.'?+' *!"'&-0 /'&$<$.0(- /' 

;$&.'13 «S0.&'".2» /'&$<!*$4., ?.' 

10"/'+)0+.! )'*'(2+' ,'1'#' /10)-

".$*(%4. &$& '7@0&., .$& - "$:3 "*'4 

73)3534 1$7'.3 (4,1 - 5,1 7$(($ "'-

'.*0.".*0++'). P'.% "(0)30. '.:0.-.2, 

?.' 3 8% '/1'#0++!, /10)".$*(0+-% 

&$& '7 '7@0&.0, .$& - ' "*'0= 73)350= 

1$7'.0 ":3.+!0 - +0'/10)0(0++!0, 

?.' "*-)0.0(2".*30. ' "(3?$=+': ,$-

1$&.010 *!7'1$ /1';0""--.

R'110(%6-'++!= $+$(-< *<$-:'"-

*%<0= :09)3 /'&$<$.0(%:- /10)".$*-

(0+-= /'&$<!*$0., ?.' <+$?-:!0 "*%<- 

-:04."% .'(2&' *+3.1- /'&$<$.0(0= 

/10)".$*(0+-= '7 '7@0&.0 -(- *+3.1- 

/'&$<$.0(0= /10)".$*(0+-= ' 1$7'.0 

(.$7(-6$).

N')'7+'0 /'('90+-0 :'90. 7!.2 

-+.01/10.-1'*$+' &$& 1$<1!* * "'<+$-

+-- 10"/'+)0+.'* :09)3 /10)".$*(0-

+-%:- ' 73)350= 1$7'.0 - .0: '7@0&-

.':, +$ &'.'1!= *' *10:% O.'= 1$7'.! 

/10)".'-. *'<)0=".*'*$.2. A350".*'-

*$+-0 '71$.+'= &'110(%6-'++'= "*%-

<- :09)3 ?0.&'".24 /10)".$*(0+-= 

'7 '7@0&.0 - "-('= /10)".$*(0+-= ' 

1$7'.0 (W = –0,431) .$&90 /').*019-

)$0. O.' /10)/'('90+-0. K$(-?-0 

7'(00 *!"'&'<+$?-:!, "*%<0= :09)3 

/'&$<$.0(%:- /10)".$*(0+-= '7 '7@-

0&.0 8'*'1-. ' .':, ?.' '7@0&. )0%-

.0(2+'".- *-)-."% 7'(00 60('".+!:, 

'/10)0(0++!:, * .' *10:% &$& /'&$-

<$.0(- /10)".$*(0+-= ' 1$7'.0 7'(00 

1$<1'<+0++! - 1$<+'+$/1$*(0+!. U.' 

:'9+' '71$<+' -+.01/10.-1'*$.2 

"(0)345-: '71$<':: -"/!.30:!0-

".3)0+.! ,'1'#' /10)".$*(%4. "070 

'7@0&., +' ?.' )'(90+ )0($.2 " +-: 

/1';0""-'+$( – '+- +0 <+$4..

T*(%0."% (- 31'*0+2 /10)".$*(0+-= 

'7 '7@0&.0 )0%.0(2+'".- - 73)350= 

1$7'.0 /1'8+'".-?+!:, '.1$9$0."% (- 

'+ +$ $)$/.$6-- ".3)0+.'* & '73?0+-4 

)$++'= /1';0""-- – 7!(' +0-<*0".+'. 

D(% -""(0)'*$+-% )$++'8' *'/1'"$ 

10"/'+)0+.$: 7!(' /')('90+' '.-

*0.-.2 +$ *'/1'"! :+'8'31'*+0*'8' 

(-?+'".+'8' '/1'"+-&$ «C)$/.-*-

+'".2», 1$<1$7'.$++'8' C.E. F$&($-

&'*!: - A. . S01:%+-+!:. M0<3(2.$-

.! '/1'"$ /'&$<$(-, ?.' (-?+'".+'-

$)$/.$6-'++!= /'.0+6-$( ".3)0+.'* 

)'".$.'?+' *!"'&, .$& &$& 44% /'&$-

 !""#$%&'!(()# *+%,' -#./0 1!23,34#$%-' 1"#/*43+$#('5 

!6 !67#24# /#%4#$8(!*4' ' 60/09#5 "36!4#

N10)".$*(0+-% '7 '7@0&.0 N10)".$*(0+-% ' 1$7'.0

«L60+&$» «A-($»
«C&.-*-

+'".2»

«S0.-

&'".2»
«L60+&$» «A-($»

«C&.-*-

+'".2»

«S0.-

&'".2»

1 2 3 4 5 6 7 8

1 0,587 0,476 0,490 0,353 0,090 –0,020 0,240

2 0,439 0,431 0,109 0,214 –0,134 –0,058

3 0,533 0,270 –0,082 0,019 0,206

4 0,181 –0,431 0,277 0,173

5 –0,236 –0,004 0,362

6 0,597 –0,0356

7 0,691

8
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<$(- :$&"-:$(2+!= $)$/.$6-'++!= 

/'.0+6-$(, - .'(2&' 3 8% )$++!= 

/'&$<$.0(2 '&$<$("% +-<&-:. N' /'-

&$<$.0(4 +01*+'-/"-,-?0"&'= 3".'=-

?-*'".- 10<3(2.$.! .$&90 )'".$.'?+' 

*!"'&-: :$&"-:$(2+' *!"'&$% 3".'=-

?-*'".2 *!%*(0+$ 3 28% 10"/'+)0+.'*, 

$ :-+-:$(2+$% – 3 16%. G'(00 +-<&-0 

/'&$<$.0(- *!%*(0+! /' /$1$:0.1$: 

«&'::3+-&$.-*+!0 "/'"'7+'".-» - 

«:'1$(2+$%  +'1:$.-*+'".2». >$&, 

.'(2&' 4% -"/!.30:!, "?-.$4. "*'- 

&'::3+-&$.-*+!0 "/'"'7+'".- *!"'-

&-:-, * .' *10:% &$& 20% '/10)0(%4. 

-, &$& :-+-:$(2+!0.   '.+'#0+-- 

:'1$(2+'= +'1:$.-*+'".- /'('90+-0 

050 ,390: +-&.' +0 /'&$<$( *!"'&-, 

10<3(2.$.'*, .'8)$ &$& +-<&-0 <$;-&"--

1'*$+! 3 24% '/1'#0++!,.

  .' 90 *10:% )'".'*01+!, *<$--

:'"*%<0= /1';0""-'+$(2+!, /10)-

".$*(0+-= " /'&$<$.0(%:- $)$/.-*-

+'".- *!%*(0+' +0 7!('. U.' "*--

)0.0(2".*30. ' .':, ?.' $)$/.$6-'+-

+!= /'.0+6-$( - +01*+'-/"-,-?0"&$% 

3".'=?-*'".2 +0 *&(4?0+! * "('9+34 

&$1.-+3 /1';0""-'+$(2+!, /10)".$*-

(0+-= - * 7'(2#0= ".0/0+- "*%<$+! 

" (-?+'".+!:- '"'70++'".%:- /1'-

;0""-'+$($. N'O.':3 * *3<0 $)$/.$6-% 

".3)0+.'* /1'-",')-. +0 +$ 7$<0 -, 

/1';0""-'+$(2+!, /$1$:0.1'*, ?.' 

,$1$&.01+' )(% .13)'*!, &'((0&.--

*'*, $ * 7'(2#0= ".0/0+- +$ '"+'*0 

-+)-*-)3$(2+!, - (-?+'".+!, '"'-

70++'".0=, :09(-?+'".+!, "-:/$.-= 

- $+.-/$.-=, ,$1$&.01+!, "&'100 )(% 

)-;;3<+!, 813//.

K0)'".$.'?+$% '/10)0(0++'".2 

-:045-,"% /10)".$*(0+-= '7 '7@0&-

.0 )0%.0(2+'".- - ' 73)350= 1$7'.0, 

1$<+'+$/1$*(0++'".2 +0/1';0""-'-

+$(2+!, -+.010"'* /'<*'(%4. /10)-

/'('9-.2 +$(-?-0 1$<+!, :'.-*'*, 

/1-*0)#-, ".3)0+.'* * ".0+! *3<$. 

I'8-?+' /10)/'('9-.2 "350".*'*$+-0 

*<$-:'"*%<0= :09)3 /1';0""-'+$(2-

+!:- /10)".$*(0+-%:- - :'.-*$:-. 

>$&, /' :+0+-4  .K. L7+'"'*$, «/1'-

;0""-'+$(2+!0 /10)".$*(0+-% :'9+' 

1$"":$.1-*$.2 &$& -+;'1:$6-'++34 

- :'.-*$6-'++34 '"+'*3 /1';0""-'-

+$(2+'8' "$:''/10)0(0+-%, $ .$&90 

&$& +0'7,')-:'0 3"('*-0 )(% $&.-*-

+'= "37@0&.+'= *&(4?0++'".- 3?$-

508'"% * 3?07+'-/1';0""-'+$(2+34 

)0%.0(2+'".2» [8, ". 36]. A''.+0"0+-0 

/10)".$*(0+-= ' /1';0""-- - ' "070 

* +0= "/'"'7".*30. ;'1:-1'*$+-4 

'71$<$ «T» &$& "37@0&.$ /1';0""-'-

+$(2+'= )0%.0(2+'".-, 1$<*-.-4 /1'-

;0""-'+$(2+'= :'.-*$6--.

D(% -""(0)'*$+-% *<$-:'"*%<- /1'-

;0""-'+$(2+!, /10)".$*(0+-= " :'-

.-*$6-0= ".3)0+.'* 7!($ -"/'(2<'*$-

+$ )'".$.'?+' /'/3(%1+$% :0.')-&$ 

>.B. B(2-+'=, )-;;010+6-1345$% 

:'.-*! '73?0+-% * *3<0 +$ .1- 813//!: 

«N'(3?0+-0 <+$+-=», «L*($)0+-0 /1'-

;0""-0=», «N'(3?0+-0 )-/(':$» [4]. 

L&$<$('"2, ?.' * -<3?$0:'= *!7'1&0 

*0)35-: %*(%0."% :'.-* «N'(3?0+-0 

)-/(':$», .$&, /' &1$=+0= :010, *!"&$-

<$(-"2 44% 10"/'+)0+.'*. 32% 3?$."% 

1$)- <+$+-=, - .'(2&' 24% '73?$4."%, 

?.'7! '*($)0.2 /1';0""-0=. K0.13)+' 

/10)/'('9-.2, ?.' "10)- '73?$0:'8' 

&'+.-+80+.$ .'(2&' 3 24% ".3)0+.'* 60-

(- '73?0+-% "'*/$)$4. " 60(%:- *3<$ – 

8'.'*-.2 ,'1'#-, "/06-$(-".'*. >', ?.' 

3 7'(2#-+".*$ ".3)0+.'* /01*'8' &31"$ 

*0)35-: :'.-*': *!".3/$0. /'(3?0-

+-0 )-/(':$, +0<$*-"-:' '. 08' "'-

)019$+-% - "'7".*0++'8' '71$<'*$+-%, 

390 <$1$+00 /'<*'(%0. /1'8+'<-1'*$.2 

"-.3$6-4 /' 3)'*(0.*'10+-4 /'.107-

+'".0= +$1')+'8' ,'<%=".*$ "/06-$(--

".$:- ?010< +0"&'(2&' (0..

R'110(%6-'++!= $+$(-< /'&$<!-

*$0., ?.' ?0.&'".2 /1';0""-'+$(2+!, 

/10)".$*(0+-= :'90. *!".3/$.2 -+-

)-&$.'1': /1';0""-'+$(2+'= +$/1$*-

(0++'".- "37@0&.$. K$ O.' 3&$<!*$0. 

"350".*345$% /1%:$% <$*-"-:'".2 
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:09)3 /'&$<$.0(%:- ?0.&'".- /10)-

".$*(0+-= '7 '7@0&.0 - ' 1$7'.0 " 

:'.-*': «L*($)0+-0 /1';0""-0=» 

(W = 0,321 - W = 0,485 "''.*0.".*0++' 

/1- X = 0,05). R1':0 .'8', *!%*(0+! 

'71$.+!0 "*%<- :09)3 31'*+0: $&-

.-*+'".- /10)".$*(0+-= '7 '7@0&.0 

-  :'.-*':  «N'(3?0+-0  )-/(':$» 

(W = –0,416 /1- X = 0,05), $ .$&90 :09-

)3 O.-: :'.-*': - /'&$<$.0(0: "-(! 

/10)".$*(0+-= ' 1$7'.0 (W = –0,515, 

/1- X = 0,001), ?.' .$&90 /')?01&-*$0. 

?39)'".2 )$++'8' :'.-*$ "37@0&.$:, 

".10:%5-:"% ".$.2 /1';0""-'+$($:-. 

>$&-:  '71$<':,  "350".*345-0 

3 10"/'+)0+.'* /1';0""-'+$(2+!0 

/10)".$*(0+-%, 10$(-<30:!0 * '71$-

<$, '7@0&.$ )0%.0(2+'".- - 73)350= 

1$7'.!, /'<*'(%4. '60+-.2 :'.-*! 

-, 3?07! - /1'8+'<-1'*$.2 10$(2+34 

.1$0&.'1-4 /1';0""-'+$(2+'8' ".$-

+'*(0+-% * *3<0.

  "'*10:0++'= /"-,'('8-?0"&'= 

+$3&0 )(% '/-"$+-% /1'60""$ ;'1-

:-1'*$+-% (-?+'".- * /1';0""-'-

+$(2+'= )0%.0(2+'".- -"/'(2<34."% 

1$<+''71$<+!0 .01:-+!, ')+-: -< 

&'.'1!, %*(%0."% «&$1201$». A')01-

9$+-0 - "/06-;-&$ "$:'= /1';0""-- 

<$)$4. "'*01#0++' '"'734 .1$0&.'-

1-4 &$1201+!, '1-0+.$6-- ?0('*0&$. 

B<3?0+-0 /10)".$*(0+-= (-?+'".- 

' &$1201+!, '1-0+.$6-%, /'<*'(%0. 

")0($.2 )'(8'"1'?+!= /1'8+'< /1'-

;0""-'+$(2+'8' /'*0)0+-%. 

 .D. G1$8-+$ /'&$<$($, ?.' /10)".$*-

(0+-0 ' /1';0""-- :'90. +0 .'(2&' 

*!/'(+%.2 :'.-*$6-'++34 ;3+&6-4, 

+' - '/10)0(%.2 "*'= "/'"'7 )'".-90-

+-% 60(-. «N10)".$*(0+-% ' &$9)'= -< 

'.)0(2+!, ".'1'+ /1';0""-- (31'*0+2 

<$1$7'.+'= /($.!, /01"/0&.-*! &$-

1201+'8' 1'".$, "'6-$(2+!= /10".-9, 

3"('*-% )(% .*'1?0".*$ - ..).) "(39$. 

“'"+'*'= '60+-*$+-%” 9-<+0++'8' 

<+$?0+-% -, )(% "37@0&.$, /1-)$4. -: 

(-?+'".+!= ":!"(» [2, ". 30].

  '"+'*0 -<3?0+-% ;'1:-1'*$+-% 

/10)".$*(0+-= ' "'7".*0++'= &$12010 

(09-. -""(0)'*$+-0 Y.C. R(-:'*$ ' 

/1';0""-'+$(2+'= "'".$*(%450= '7-

1$<$ :-1$ [5]. L+ ')+-: -< /01*!, 

<$.1'+3( /1'7(0:3 "*%<- /1';0""-- - 

'71$<$ :-1$ - -, "''.+0"0+-%. H0+'-

:0+ /1';0""-'+$(2+'= "'".$*(%450= 

'71$<$ :-1$ %*(%0."% -".'?+-&': 

1083(-1'*$+-% - "$:'1083(%6-- $&-

.-*+'".- (-?+'".-, '"+'*'= 3"/0#-

+'8' *!/'(+0+-% /1';0""-'+$(2+'= 

)0%.0(2+'".-.   .13)$, Y.C. R(-:'*$ 

8'*'1-."% ' .':, ?.' 3 ?0('*0&$, /1--

+$)(09$508' & .'= -(- -+'= /1';0"-

"--, "350".*30. "*'= '71$< :-1$ - 

"*'0 :-1'*'"/1-%.-0. >$&-: '71$<':, 

+$ /10)".$*(0+-% ' "*'0: 73)350: 

*(-%0. )0%.0(2+'".2, *!/'(+%0:$% 

(-?+'".24.

A'<+$.0(2+'0 /($+-1'*$+-0 /1'-

;0""-'+$(2+'= &$1201! *!".3/$0. /1- 

O.': /"-,'('8-?0"&'= '"+'*'= "$:'10-

$(-<$6-- (-?+'".- * ";010 /1';0""-'-

+$(2+'= )0%.0(2+'".-. D' +0)$*+08' 

*10:0+- "('*' «&$1201$» 3/'.107(%-

('"2 ?$50 *"08' * +08$.-*+': ":!"-

(0, $""'6--13%"2 " «&$1201-<:':», * 

901.*3 &'.'1':3 /1-+'"%."% (3?#-0 

?0('*0?0"&-0 &$?0".*$.   /'"(0)+-0 

8')! O.' /'+%.-0 /1-'710(' )138'0 

"')019$+-0, * &'.'1': $&60+. )0($-

0."% +$ ".10:(0+-- & /1';0""-'+$(2-

+':3 3"/0,3, '/10)0(0++':3 ".$.3"3 * 

'750".*0 <$ "?0. "'7".*0++!, 3"-(-=, 

"/'"'7+'".0= - /1';0""-'+$(-<:$. A0-

8')+% '"'70++' $&.3$(2+! /1'7(0:! 

/'+-:$+-% /1';0""-'+$(2+'= &$120-

1! &$& "'6-$(2+'-/"-,'('8-?0"&'8' 

;0+':0+$.

  )$++': -""(0)'*$+-- -"/'(2<'-

*$($"2 /'/3(%1+$% :0.')-&$ «T&'1% 

&$1201!», /10)('90++$% U. V0=+':. 

A$: '/1'"+-& "')019-. 8 )-$8+'".--

?0"&-, #&$( -<:010+-% &$1201+!, 

'1-0+.$6-= (-?+'".- («%&'10= &$-

1201!»): /1';0""-'+$(2+$% &':/0-
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.0+.+'".2; :0+0)9:0+.; $*.'+':-% 

(+0<$*-"-:'".2); ".$7-(2+'".2; "(390-

+-0; *!<'*; -+.081$6-% ".-(0= 9-<+-; 

/10)/1-+-:$.0(2".*'.

R$& '&$<$('"2, 3 7'(2#-+".*$ '/1'-

#0++!, ".3)0+.'* * +$-7'(2#0= ".0-

/0+- *!1$90+! '1-0+.$6-- "(390+-%, 

1$7'.! " (4)2:- (7,4 7$(($ -< 10 *'<-

:'9+!,) - -+.081$6--, "7$($+"-1'*$+-

+'".- *"0, ".'1'+ 9-<+- (7,3). F0+00 

)138-, 10"/'+)0+.! '1-0+.-1'*$+! 

+$ /1';0""-'+$(2+34 &':/0.0+.+'".2, 

".10:(0+-0 ".$.2 :$".01': "*'08' 

)0($ (5,8). K0*!"'&' '60+-*$0."% - 

.$&$% &$1201+$% '1-0+.$6-%, &$& *!-

<'* (6,3), ?.' .$&90 "*-)0.0(2".*30. ' 

+$60(0++'".- +$ *<$-:')0=".*-0, $ 

+0 +$ &'+&310+6-4 " )138-:-. K-<&$% 

'60+&$ 10"/'+)0+.$:- "*'-, /1';0"-

"-'+$(2+!, "/'"'7+'".0= - .$($+.'* 

:'90. 7!.2 '73"('*(0+$ <$+-90++'= 

"$:''60+&'=, "&1':+'".24. L)+$&' 

/1- O.': +0 "(0)30. <$7!*$.2: +0-

":'.1% +$ .', ?.' "(390+-0 (4)%: 

,'1'#00 )0(', &$& - ".10:(0+-0 "7$-

($+"-1'*$.2 *"0 ".'1'+! "*'0= 9-<+-, 

O.' +0 %*(%0."% /1';0""-0=, $ <+$?-., 

+0 :'90. '70"/0?-.2 )0=".*0++34 /'-

:'52 '&139$45-:.

M$"":'.10+-0 *+3.10++-, *<$-:'"-

*%<0= :09)3 1$<(-?+!:- &$1201+!:- 

'1-0+.$6-%:- ".3)0+.'* /'<*'(%0. 

/10)".$*-.2 -, * *-)0 ".13&.31! (1--

"3+'&).

M$"":'.10+-0 ".13&.31! &'110-

(%6-'++!, "*%<0= /'&$<!*$0., ?.' * 

&$?0".*0 '"+'*+'8' 60+.1$ *"0, "*%-

<0= *!".3/$0. &$1201+$% '1-0+.$6-% 

«N10)/1-+-:$.0(2".*'» &$& ".10:-

(0+-0 "'<)$.2 ?.'-.' +'*'0, 90($+-0 

-:0.2 "*'0 )0(', 8'.'*+'".2 & 1-"&3. 

D$++!= 60+.1 %*(%0."% "*%<345-: 

<*0+': :09)3 )*3:% 813//-1'*&$:-. 

A ')+'= ".'1'+!, O.' .0"+' "*%<$++!0 

:09)3 "'7'= &$1201+!0 '1-0+.$6-- 

:0+0)9:0+.$, .$&-0 &$& ".10:(0+-0 

& *($".- - '.*0.".*0++'".-, - *!<'*$, 

/10)/'($8$4508' &'+&310+6-4, /'-

70)3 +$) )138-:-, /10')'(0+-0 /10-

/%.".*-=, 10#0+-0 .13)+!, <$)$? - /1. 

A )138'= ".'1'+!, O.' /1'.-*'/'('9-

+!0 /' ":!"(3 '1-0+.$6-- +$ ".$7-(2-

+'".2, "(390+-0 - -+.081$6-4. A*%<2 

O.-, '1-0+.$6-= " /10)/1-+-:$.0(2-

"&'= '1-0+.$6-0= "*-)0.0(2".*30. ' 

90($+-- )'".-?2 )$++!, 60(0= "$:'-

".'%.0(2+', /'-+'*':3.

B+.010"+', ?.' .$&$% *$9+$%, /' 

:+0+-4 *3<'*"&-, /10/')$*$.0(0=, 

&$1201+$% '1-0+.$6-%, &$& /1';0"-

"-'+$(2+$% &':/0.0+.+'".2, '&$<$($"2 

"*%<$++'= (-#2 " /10)/1-+-:$.0(2-

".*':.  01'%.+', '/1'#0++!0 ".3)0+-

.! +0 "?-.$4. <+$+-% +0'7,')-:!: 

&':/'+0+.': )(% /'".1'0+-% )138-, 

.-/'* &$1201 - /10)/'($8$4. /1'-

)*-+3.2"% * -<71$++'= -:- /1';0""-- 

- )'7-.2"% 3"/0,$ +$ '"+'*0 )138-, 

&$?0".*. 

Y)-+".*0++'= &$1201+'= '1-0+-

.$6-0=, +0 -:0450= )'".'*01+!, 

&'110(%6-'++!, "*%<0= " )138-:-, 

 !"#$!%&%'

()*"+,-*./
0*)1%+,&/-*,

0+23"&%"

4&*"5!)6%7

8/($"*"&*&/-*,

9:;/.

<"&"#3("&* 0,431
0,492

0,520

0,378

0,515

0,472

0,446

0,528

0,701

A.13&.31$ &'110(%6-'++!, "*%<0= &$1201+!, '1-0+.$6-= ".3)0+.'*
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'&$<$($"2 $*.'+':-% – 90($+-0 '"*'-

7')-.2"% '. '18$+-<$6-'++!, /1$*-(, 

/10)/-"$+-= - '81$+-?0+-=. D$++!= 

;$&. :'90. "*-)0.0(2".*'*$.2 ' .':, 

?.', +0":'.1% +$ ".10:(0+-0 & "$:'-

".'%.0(2+'".-, /10)/1-+-:$.0(2".*3, 

10"/'+)0+.! /10)/'?-.$4. /1-)01-

9-*$.2"% "('9-*#-,"% +'1: - '.+'-

#0+-=, +0 ,'.%. +$13#$.2 /1-*!?+'8' 

.0?0+-% 9-<+-, /10)/'($8$4. /1'*0-

".- -<:0+0+-% O*'(46-'++!:, $ +0 

10*'(46-'++!: "/'"'7':.

R$& '&$<$('"2, /10)".$*(0+-% 10-

"/'+)0+.'* '7 '7@0&.0 )0%.0(2+'".- 

/1$&.-?0"&- +0 "*%<$+! " -, &$1201+!-

:- '1-0+.$6-%:-. B"&(4?0+-0 "'".$-

*-(- (-#2 '71$.+$% "*%<2 /'&$<$.0(% 

/10)".$*(0+-= «L60+&$» '7@0&.$ " 

$*.'+':-0= (W = –0,433 /1- X = 0,05) - 

/1%:$% "*%<2 /'&$<$.0(% /10)".$*(0-

+-= «A-($» '7@0&.$ "' ".$7-(2+'".24 

(W = 0,467 /1- X = 0,05). B:045-0"% 

"*%<- (08&' -+.01/10.-1'*$.2 .0:, ?.' 

*!"'&$% '60+&$ '7@0&.$, +0"':+0+-

+', "*%<$+$ " 3)'*(0.*'10++'".24 -: 

-, "(0)'*$.0(2+', +0 /10)/'($8$0. 

/1'.-*'/'".$*(0+-% 0:3. N'O.':3 

/1- *!"'&'= '60+&0 '7@0&.$ &$1201-

+!0 '1-0+.$6-- "37@0&.$ +0 73)3. 

"*%<$+! " $*.'+':-0=.   .' 90 *10:% 

*!"'&-0 /$1$:0.1! /10)".$*(0+-= 

'7 '7@0&.0 /' /'&$<$.0(4 «A-($», 

/10)/'($8$45-0 '/10)0(0++34 3*0-

10++'".2, +0<$*-"-:'".2, "&('++'".2 

1$""?-.!*$.2 +$ "'7".*0++!0 "-(! * 

.13)+!, "-.3$6-%,, ('8-?0"&- 73)3. 

10$(-<'*$+! * &$1201+'= '1-0+.$6-- 

«A.$7-(2+'".2».

>0: +0 :0+00 '."3.".*-0 7'(2#-+-

".*$ *<$-:'"*%<0= /10)".$*(0+-= '7 

'7@0&.0 )0%.0(2+'".- - 73)350= 1$-

7'.0 " +$/1$*(0+-%:- &$1201+!, '1--

0+.$6-= /'<*'(%0. /10)/'('9-.2, ?.' 

O.' /1'%*(0+-% 1$<+!, ;0+':0+'*. 

N'O.':3 31'*0+2 /10)".$*(0+-= '7 

'7@0&.0 )0%.0(2+'".- +0 /10)/'($8$-

0. +$(-?-0 /10)".$*(0+-= ' 73)350= 

&$12010, - +$'7'1'., &$1201-".3 +0 

".'(2 *$90+ '7@0&. )0%.0(2+'".- -(- 

"')019$+-0 1$7'.!, "&'(2&' *$9+' 

/'".1'0+-0 "*'0= &$1201!, /1')*-90-

+-0 /' "(3907+'= (0".+-60.

>$&-: '71$<':, /1'*0)0++'0 -"-

"(0)'*$+-0 /'&$<$(', ?.' /1';0""-'-

+$(2+!0 /10)".$*(0+-% ".3)0+.'* +$ 

+$?$(2+': O.$/0 '73?0+-%, &'+&10.--

<-1'*$++!0 * /10)".$*(0+-% '7 '7@-

0&.0 73)350= )0%.0(2+'".- - 1$7'.0, 

*!".3/$4. )'".$.'?+' -+;'1:$.-*-

+!: -".'?+-&': "*0)0+-= '7 $)0&*$.-

+'".- /1';0""-'+$(2+'8' *!7'1$ - '7 

3)'*(0.*'10++'".- "*'0= /1';0""-0=.

R'110(%6-'++!= $+$(-< /'&$<!*$-

0. "350".*'*$+-0 1$<1!*$ * "'<+$+-- 

10"/'+)0+.'* :09)3 /10)".$*(0+-%:- 

' 73)350= 1$7'.0 - .': '7@0&.0, +$ &'-

.'1!= *' *10:% O.'= 1$7'.! /10)".'-. 

*'<)0=".*'*$.2: '7@0&. )0%.0(2+'".- 

*-)-."% 7'(00 60('".+!:, '/10)0(0+-

+!:, * .' *10:% &$& /'&$<$.0(- /10)-

".$*(0+-= ' 1$7'.0 7'(00 1$<1'<+0++! 

- 1$<+'+$/1$*(0+!. U.' :'9+' '71$<-

+' -+.01/10.-1'*$.2 "(0)345-: '7-

1$<':: -"/!.30:!0-".3)0+.! ,'1'#' 

/10)".$*(%4. "070 '7@0&., +' ?.' )'(-

90+ )0($.2 " +-: /1';0""-'+$( – '+- 

+0 <+$4.. N')'7+$% "-.3$6-% .10730. 

"/06-$(2+!, &'110&6-'++!, :01'/1--

%.-= /' "7(-90+-4 )$++!, '71$<'*.

R1':0 .'8', "350".*345-0 3 10-

"/'+)0+.'* /1';0""-'+$(2+!0 /10)-

".$*(0+-%, 10$(-<30:!0 * '71$<$, 

'7@0&.$ )0%.0(2+'".- - 73)350= 1$-

7'.!, /'<*'(%4. '60+-.2 :'.-*! -, 

3?07! - /1'8+'<-1'*$.2 10$(2+34 

.1$0&.'1-4 /1';0""-'+$(2+'8' ".$-

+'*(0+-% * *3<0.   ?$".+'".-, ?0.&'".2 

/1';0""-'+$(2+!, /10)".$*(0+-= :'-

90. *!".3/$.2 -+)-&$.'1': /1';0"-

"-'+$(2+'= +$/1$*(0++'".- "37@0&.$, 

.$& &$& -:00. /1%:34 <$*-"-:'".2 " 

:'.-*': «L*($)0+-0 /1';0""-0=», $ 

31'*0+2 $&.-*+'".- /10)".$*(0+-= – " 

:'.-*': «N'(3?0+-0 )-/(':$». 
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L."3.".*-0 &'110(%6-= :09)3 /1'-

;0""-'+$(2+!:- /10)".$*(0+-%:- - 

31'*+0: $)$/.-*+'".- - +$/1$*(0+-%-

:- &$1201+!, '1-0+.$6-= /'<*'(%0. 

/10)/'('9-.2, ?.' O.' /1'%*(0+-% 

1$<+!, ;0+':0+'*.  01'%.+', /'O.':3 

31'*0+2 /10)".$*(0+-= '7 '7@0&.0 )0-

%.0(2+'".- +0 /10)/'($8$0. +$(-?-0 

/10)".$*(0+-= ' 73)350= &$12010, - 

+$'7'1'., &$1201-".3 +0 ".'(2 *$90+ 

'7@0&. )0%.0(2+'".- -(- "')019$+-0 

1$7'.!, "&'(2&' *$9+' /'".1'0+-0 

"*'0= &$1201!, /1')*-90+-0 /' "(3-

907+'= (0".+-60.
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