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,$# !"45#,")2 )!48#!"26("- +/'&"$-

%#!&49 +#5':):$%#!&49 5#("#6-,)!"- 

+/)#&"$/)2',$(. P6(  "):) !"45#,"0 

1,'&)*$6$!- ! )!,)2'*$ +!$;)6):)-
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+#5':):$%#!&):) +/)#&"$/)2',$(, )!)-

<#,,)!"(*$ !"/4&"4/$/)2',$( +/)#&-

")2 /'1,0; "$+)2, !48,)!"-9 +),("$3 

«$,5$2$5», «6$%,)!"-», «$,5$2$54-

'6-,)!"-», )!)<#,,)!"(*$ /'12$"$( 

+!$;$%#!&$; +/)@#!!)2 4%'8#:)!(, 

)!)<#,,)!"(*$  *)@$),'6-,)3 !.#/0 

$ /'12$"$( 2)6#20; &'%#!"2 4%'8#:)-

!(, ;'/'&"#/$!"$&)3 ,'+/'26#,,)!"$ 

6$%,)!"$, ## 4!"',)2)&, +)"/#<,)!"#3, 

?#6',$3, $,"#/#!)2, $5#'6)2, !+)!)<-

,)!"#3 $ 5'/)2',$3 4%'8#:)!(, ;'-

/'&"#/$!"$&)3 4%#<,)3 5#("#6-,)!"$ 

>&)6-,$&' [1, !. 35]. 

7 /#146-"'"# 4 !"45#,")2 !.)/*$/)-

2'6$!- !6#5498$# &)*+#"#,@$$: 1,'-

,$# )!,)2 +!$;)6):)-+#5':):$%#!&):) 

+/)#&"$/)2',$(, 4*#,$# )!48#!"26("- 

+/)#&"$/)2',$# 2 )<6'!"$ )+/#5#6#,$( 

;'/'&"#/$!"$& )<8#:) 4/)2,( $ )!)<#,-

,)!"#3 /'12$"$( +!$;$%#!&$; +/)@#!-

!)2 4%'8$;!(, 2 )<6'!"$ )+/#5#6#,$( 

;'/'&"#/$!"$&  *)@$),'6-,)3 !.#/0 

$ /'12$"$( 2)6#20; &'%#!"2 4%'8$;!(, 

4*#,$# )!48#!"26("- +/)#&"$/)2',$# 

2 )<6'!"$ )+/#5#6#,$( ;'/'&"#/$!"$& 

,'+/'26#,,)!"$ 6$%,)!"$, ## 4!"',)-

2)&, +)"/#<,)!"#3, ?#6',$3, $,"#/#!)2, 

$5#'6)2, !+)!)<,)!"#3 $ 5'/)2',$3 

4%'8#:)!(, 26'5#"- +/$#*'*$ +/)#&"$-

/)2',$( 2 )<6'!"$ )+/#5#6#,$( ;'/'&-

"#/$!"$& 4%#<,)3 5#("#6-,)!"$ >&)6--

,$&'. D!"#"$%#!&$*$ &)*+#"#,@$(*$ 

!"45#,")2 (26(9"!( 1,',$( $ 4*#,$# 

)!48#!"26("- +/)#&"$/)2',$# /'12$"$( 

 !"#"$%#!&)3 &46-"4/0 6$%,)!"$, 26'5#-

,$# +/$#*'*$ +/)#&"$/)2',$(  !"#"$-

%#!&$ 20/'1$"#6-,)3 4%#<,)3 !/#50. 

J!)<)# 1,'%#,$# 2 /'12$"$$  !"#"$-

%#!&)3 &)*+#"#,",)!"$ !"45#,")2 $*#-

#" +#5':):$%#!&'( +/'&"$&'. A#5':):$-

%#!&'( +/'&"$&' .)/*$/4#" 4 !"45#,-

")2 +/).#!!$),'6-,)-+#5':):$%#!&$3 

$,"#/#!. J/:',$1'")/0 +/'&"$&$, *#-

")5$!"0, 4%$"#6( 2 +/)@#!!# +/'&"$&$ 

4%$"02'9" ## 1,'%$*)!"- 2 /'12$"$$ 

 !"#"$%#!&)3 &46-"4/0 !"45#,")2. 7) 

2/#*( +/'&"$&$ !"45#,"0 )<8'9"!( 

! 4%$"#6(*$, /)5$"#6(*$, 4%'8$*$-

!(, +/#5!"'2$"#6(*$ 5#"!&$; )<8#-

!"2#,,0; )/:',$1'@$3, %") +)12)6(#" 

!"45#,"'* )!)1,'"- ,# ")6-&) 6$%,)!"-

,49, ,) $ )<8#!"2#,,49 1,'%$*)!"- 

!2)#3 5#("#6-,)!"$. 

N' ,'> 21:6(5, !/#5$ 205#6(#*0; 

T.A. A#%&) &'%#!"2  !"#"$%#!&)3 !/#50 

>&)60 )!)<) !6#54#" )"*#"$"- !)%#-

"',$# &),!"',",)!"$ $ 5$,'*$%,)!"$, 

!*#,,)!"$ &)*+),#,")2 2  !"#"$%#!&)3 

)/:',$1'@$$ !/#50, >&)60, &6'!!', &'-

<$,#"'; 1,'%$*)!"- 2&69%#,$( 2 !/#54 

+/)54&@$$  !"#"$%#!&):) "2)/%#!"2' 

!'*$; 4%#,$&)2, $; "2)/%#!&$; /'<)" 

$ +/)#&")2; '&"4'6-,)!"- !)15',$( 

&),&/#",)3 !+#@$.$%,)3  !"#"$%#-

!&)3 !/#50 56( 2!#; 2)1/'!",0; :/4++ 

2 +/)@#!!# +/#+)5'2',$( 4%#<,):) 

+/#5*#"', +/)2#5#,$( &'& &4/!' 1',(-

"$3, "'& $ &'?5):) 4/)&' ('5#&2'",) $; 

!)5#/?',$9) [3, !. 8–10]. 

7 &'%#!"2# +/$*#/' +/$2#5#* +/)-

2#5#,,)# !"45#,"&)3 S. 2 /'*&'; 2,#-

&6'!!,):) *#/)+/$("$( 1',("$# +) 

;)/#):/'.$$. L#*' 1',("$(: «D6#-

*#,"0 &6'!!$%#!&):) "',@'». I'5'%$: 

1) 41,'"-, %") "'&)# &6'!!$%#!&$3 "'-

,#@, ;)/#):/'.$( $ &") "'&)3 ;)/#)-

:/'.; 2) /'14%$"- )!,)2,0# +)1$@$$ 

,): 2 &6'!!$%#!&)* "',@#; 3) 2)!+$-

"02'"- $,"#/#! $ 69<)2- & &6'!!$%#-

!&)*4 "',@4 ,' )!,)2# ;)/#):/'.$%#-

!&):) $!&4!!"2'. ="45#,"&' )</'"$6' 

2,$*',$# 4%'8$;!( ,' "), %") "',#@ 

2)1,$& #8# 2 5/#2,)!"$ &'& +/)(26#-

,$#  *)@$),'6-,):) !)!")(,$( %#/#1 

52$?#,$#. P6( 2)1,$&,)2#,$( "',@' 

,4?,) !)%#"',$# /$"*' $ 52$?#,$(. 

O!6$  *)@$$ 695#3 *):4" 20102'"- 

/$"*$%,0# 52$?#,$(, ") /$"*$%,0# 

52$?#,$( *):4" 20102'"-  *)@$$ ,# 

")6-&) 4 %#6)2#&', &)")/03 $; $!+)6-

,(#", ,) $ 4 "):), &)")/03 !*)"/$". D") 

$ +)!64?$6) +)2)5)* 56( "):), %")<0 

2)1,$& "',#@ &'& 2$5 $!&4!!"2'.
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P'6## !"45#,"&' +)(!,$6', %") &6'!-

!$%#!&$3 "',#@ –  ") )!,)2,'( !$!"#-

*' 20/'1$"#6-,0; !/#5!"2 ;)/#):/'-

.$%#!&):) $!&4!!"2', )!,)2',,'( ,' 

+) "$%#!&$-)<)<8#,,)3 "/'&")2&# 

)</'1' %#6)2#&', ,' +6'!"$%#!&)* /'!-

&/0"$$ #:)  *)@$3, *0!6#3 $ +#/#-

?$2',$3. U)/#):/'.$( – $!&4!!"2) 

52$?#,$(. D") "',#@ , )<6'5'98$3 

2,4"/#,,$* !*0!6)*,  ") $!&4!!"2) 

"',@' $ +)!"',)2&' <'6#",0; "',@#2 $ 

!+#&"'&6#3. U)/#):/'. –  ") !+#@$'6$!" 

+) ;)/#):/'.$$. I'"#* S. +)1,'&)*$6' 

4%'8$;!( ! +)1$@$(*$ ,): $ /4&, &)")-

/0# +)*):'9" "',@)28$&'* +/'2$6-,) 

$!+)6,$"- &'?5)# 52$?#,$#, )+/#5#-

6(9" :/'@$9 $ 20/'1$"#6-,)!"- "',@'. 

7 &),@# 1',("$( !"45#,"&' +)<6':)5'-

/$6' 2!#; $ 1'5'6' 2)+/)!: &'&)3 202)5 

*)?,) !5#6'"- $1  "):) 4/)&'? P'6## 

+)!6#5)2'6 +)&6), $ 20;)5 $1 1'6'. 

L'&$* )</'1)*, !"45#,"&' +)!"'2$-

6' @#6- /'12$"$(  !"#"$%#!&)3 &46--

"4/0 4%'8$;!(, 20</'6' 56(  "):) 

 !"#"$%#!&$ 20/'1$"#6-,)# !)5#/?'-

,$#, .)/*4, *#")50 +/#+)5,#!#,$( 

*'"#/$'6', !)15'6' +)6)?$"#6-,03 

 *)@$),'6-,03 .),. ='*' !"45#,"&' 

<06' 56( 4%'8$;!( $5#'6)* +/)!")"0, 

&/'!)"0, :'/*),$$, 2)!+$"02'6' 2 ,$; 

 !"#"$%#!&$3 2&4!. 71'$*,)# )<8#,$# 

2 +/)@#!!# )<4%#,$( "',@4, 5)</)-

?#6'"#6-,)!"-  *)@$),'6-,) +)5<)-

5/$6$ 4%'!",$&)2, 25);,)2$6$ $; ,' 

5'6-,#3>## )</'8#,$# & $!&4!!"24.

S/)2,$  /'12$"$(   !"#"$%#!&)3 

&)*+#"#,",)!"$ !"45#,")2 – <4548$; 

+#5':):)2-+!$;)6):)2 )@#,$2'6$!- +) 

!6#5498$* &/$"#/$(*: +)"/#<,)!",)-

*)"$2'@$),,)*4,  +)1,'2'"#6-,)-

*4 ,   *)@$),'6-,) -)@#,)%,)*4 , 

+/).#! !$),'6-,)-5#("#6-,)!",)*4. 

A)"/#<,)!",)-*)"$2'@$),,03 &/$"#-

/$3 +)12)6(#" :)2)/$"- ) ,'6$%$$ 4 

!"45#,")2 +)"/#<,)!"#3 2 )!48#!"26#-

,$$  !"#"$%#!&):) 2)!+$"',$( 6$%,)!"$ 

$  !"#"$%#!&):) !'*)/'12$"$(. A)1,'-

2'"#6-,03 &/$"#/$3 )@#,$2'#"  !"#-

"$%#!&$# 1,',$(, 21:6(50, 4<#?5#,$(. 

D*)@$),'6-,)-)@#,)%,03 &/$"#/$3 – 

 ") 4*#,$# +#/#?$2'"-, ','6$1$/)2'"- 

(26#,$( 5#3!"2$"#6-,)!"$ $ $!&4!!"2' 

! +)1$@$3 :4*',$!"$%#!&):)  !"#"$%#-

!&):) $5#'6'. U'/'&"#/,' /'12$")!"- 

 !"#"$%#!&$; %42!"2, 2&4!)2, $,"#/#!)2. 

A/).#!!$),'6-,)-5#("#6-,)!",03 &/$-

"#/$3 )@#,$2'#" !+)!)<,)!"$ !"45#,")2 

& )!48#!"26#,$9  !"#"$%#!&):) 2)!+$-

"',$( +/$ +/);)?5#,$$ +/'&"$&$.

N' )!,)2',$$ 5',,0; &/$"#/$#2 

2 ;)5#  &!+#/$*#,"' <06$ ,'*#%#,0 

%#"0/# 4/)2,( /'12$"$(  !"#"$%#!&)3 

&)*+#"#,",)!"$ !"45#,")2 – <454-

8$; +#5':):)2-+!$;)6):)2. A#/203 

4/)2#,- – 20!)&$3: ;'/'&"#/$14#"-

!( >$/)&$* &/4:)1)/)* !"45#,"' 2 

!.#/#  !"#"$%#!&):), !+)!)<,)!"-9 

 *)@$),'6-,)3 )@#,&$ (26#,$3 5#3-

!"2$"#6-,)!"$ $ $!&4!!"2', 4*#,$-

#* 2,)!$"-  !"#"$%#!&$3 '!+#&" 2 

+!$;)6):)-+#5':):$%#!&49 5#("#6--

,)!"-, !+)!)<,)!"(*$ & "2)/%#!&)*4 

!'*)20/'?#,$9. 7")/)3 4/)2#,- – 

!/#5,$3   *)@$),'6-,03: !"45#," 

)<6'5'#" ,#)<;)5$*0*$ 1,',$(*$ 2 

)<6'!"$  !"#"$%#!&):), )@#,&' (26#,$3 

5#3!"2$"#6-,)!"$ )5,)!")/),,#  *)-

@$),'6-,'; @#6-  !"#"$%#!&):) /'12$-

"$( 6$%,)!"$ +/)!6#?$2'#"!( ,#%#"&); 

):/',$%#,0 !+)!)<,)!"$ & "2)/%#!&)-

*4 !'*)20/'?#,$9. L/#"$3 4/)2#,- – 

!/#5,$3 /'@$),'6-,03: ,'6$%$# ,#&)-

")/0; 1,',$3 2 )<6'!"$  !"#"$%#!&):); 

)@#,&' (26#,$3 5#3!"2$"#6-,)!"$ $ 

$!&4!!"2' )5,)!")/),,# /'@$),'6-,'. 

Q#"2#/"03 4/)2#,- – ,$1&$3: 6$%,)!"- 

,#&)*+#"#,",' 2  !"#"$%#!&)* +6',#; 

)"!4"!"24#" @#6-  !"#"$%#!&):) /'12$-

"$( 6$%,)!"$;  !"#"$%#!&'( )@#,&' +)-

2#/;,)!",'; )"!4"!"249" +)"/#<,)!"$ 2 

"2)/%#!&)* !'*)20/'?#,$$.

N' )!,)2',$$ ',&#" $ "2)/%#!&$; 

/'<)" !"45#,")2 – <4548$; +#5':):)2-

+!$;)6):)2 <06' +/)!6#?#,' 5$,'*$-
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&'  !"#"$%#!&$; &'%#!"2: 2)!+/$("$(, 

+)"/#<,)!"#3, 2&4!', %42!"2. H#146--

"'"0 ',&#" +)12)6$6$ )@#,$"- 2&4!0, 

$,"#/#!0 !"45#,")2 2 !.#/#  !"#"$%#-

!&):) (+)"/#<,)!",)-*)"$2'@$),,03 

+)&'1'"#6-); &)*+#"#,",)!"- !"45#,")2 

2 )<6'!"$  !"#"$%#!&):) (+)1,'2'"#6--

,03 +)&'1'"#6-); !+)!)<,)!"$ !"4-

5#,")2 &  !"#"$%#!&)3 )@#,&# +/)$1-

2#5#,$3 $1)</'1$"#6-,):) $!&4!!"2', 

;45)?#!"2#,,)3 6$"#/'"4/0, /#%$ 

( *)@$),'6-,)-)@#,)%,03 +)&'1'-

"#6-), !+)!)<,)!"$ !"45#,")2 & )!4-

8#!"26#,$9  !"#"$%#!&):) 2)!+$"',$( 

(+/).#!!$),'6-,)-5#("#6-,)!",03 

+)&'1'"#6-). C'?503 <6)& )@#,$2'6!( 

+) %#"0/#;<'66-,)3 >&'6#: 20!)&$3 

4/)2#,- – 4 <'66', !/#5,$3 4/)2#,- – 

2–3 <'66', ,$1&$3 4/)2#,- – 0–1 <'66. 

7 +/)@#!!#  &!+#/$*#,"', +/$*#,(( 

','6$1 )+$!',$3 &'/"$, $1)</'1$"#6--

,):) $!&4!!"2', *0 )@#,$2'6$ !.)/*$-

/)2',,)!"-  !"#"$%#!&):) 2&4!'. 

N'*$ <06 )/:',$1)2', $ +/)2#5#, 

.)/*$/498$3  &!+#/$*#," +) 20-

(26#,$9 .'&")/)2, !+)!)<!"2498$; 

/'12$"$9  !"#"$%#!&)3 &)*+#"#,",)!"$ 

!"45#,")2 2 4!6)2$(; 4%#<,0; &4/!)2 $ 

+#5':):$%#!&)3 +/'&"$&$. D&!+#/$*#," 

<06 +/)2#5#, ,' <'1# .'&46-"#"' +#5'-

:):$&$ $ +!$;)6):$$ M&'5#*$$ !)@$'6--

,):) )</'1)2',$( (:. C'1',-) (:/4++0 !+#-

@$'6-,)!"$ «A#5':):$&' $ +!$;)6):$(»). 

7 &),"/)6-,)3 :/4++# – 90 %#6)2#&, 2 

 &!+#/$*#,"'6-,)3 :/4++# – 35 %#6)2#&. 

7  &!+#/$*#,"# +/$,$*'6$ 4%'!"$# !"4-

5#,"0 I–V &4/!)2 (/$!. 1).

C),!"'"$/498$3  &!+#/$*#," +)-

&'1'6, %") ,' /'12$"$#  !"#"$%#!&)3 

&)*+#"#,",)!"$ !"45#,")2 <)6->## 

26$(,$# )&'102'9" "'&$# .'&")/0, 

&'& +/$/)5', "/45, $!&4!!"2), )<8#,$#, 

4%#<,'( 5#("#6-,)!"-, – 48,88%. 76$(-

,$#  !"#"$%#!&$; 2)1*)?,)!"#3 4%#<-

,0; &4/!)2 «A!$;)6):$%#!&'( !64?<' 

2 )</'1)2',$$», «A!$;)6):$%#!&$3 

"/#,$,: +/).#!!$),'6-,):) )<8#,$(» 

$ +#5':):$%#!&)3 +/'&"$&$ !)!"'26(#" 

51,22% (/$!. 2).

1,98
2,32

3,5

2,39

0

1

2

3

4

 !"!#$

%&'()*+,)-.!

/$-)0

%&'()*+,)-.!
1
!
#
#
2

&$-'.!.+*345+6 %&'()*+,)-.

7$*,+*345+6 %&'()*+,)-.

'#(. 1. P$,'*$&' 4/)2,#3 /'12$"$( 

 !"#"$%#!&)3 &)*+#"#,",)!"$ !"45#,")2 

&),"/)6-,)3 $  &!+#/$*#,"'6-,)3 :/4++

 !"#$%$&'()*&+ ,-#./'&0/"$

48,88

51,22

1$/./"2 34&5"&5 !6*&7 8%-$!'!3

1$/./"2 34&5"&5 .'/.!9%3%"&5

.'/90/$!3 & ./9%:!:&;/#-!+ .'%-$&-&

'#(. 2. 76$(,$# .'&")/)2 ,' /'12$"$#  !"#"$%#!&)3 

&)*+#"#,",)!"$ !"45#,")2 &),"/)6-,)3 :/4++0

N' /$!. 3 +)&'1',) 26$(,$# 20-

5#6#,,0; ,'*$ .'&")/)2 ,' /'12$"$# 

 !"#"$%#!&)3 &)*+#"#,",)!"$ !"45#,-

")2 – <4548$; +#5':):)2-+!$;)6):)2. 

7,#>,$# .'&")/0 )&'102'9" ,#1,'-

%$"#6-,)# 26$(,$# – 11,77%, 26$(,$# 

205#6#,,0; ,'*$ .'&")/)2 – 88,23%. 

H#146-"'")*  &!+#/$*#,"' (2$6)!- 

&'%#!"2#,,)# $ &)6$%#!"2#,,)# +)20-

>#,$# 4/)2,#3 /'12$"$(  !"#"$%#!&)3 

&)*+#"#,",)!"$ !"45#,")2 – <4548$; 

+#5':):)2-+!$;)6):)2. 

E'&")/'*$ /'12$"$(  !"#"$%#!&)3 

&46-"4/0 !"45#,")2 2 +/)@#!!# $14%#-

,$( 4%#<,0; &4/!)2 «A!$;)6):$%#!&'( 

!64?<' 2 )</'1)2',$$», «J!,)20 +/)-

#&"$/)2',$( 2 5#("#6-,)!"$ +#5':):'-

+!$;)6):'» $ +#5':):$%#!&)3 +/'&"$&$ 

(26(9"!(: 1) +)!"',)2&' @#6$ /'12$-

"$(  !"#"$%#!&)3 &46-"4/0 !"45#,")2;



82  .!. "#$%&'()*+

 !"#$"%&'$( )*+,-"$#-./

11,77

88,23

0/-,-.1 23$4.$4 !5'$6 78*/!"!2

0/-,-.1 23$4.$4 ,"-,!9828.$4

,"-9#-/!2 $ ,-98:!:$;-+*!( ,"8*/$*$

'#(. 3. 76$(,$# .'&")/)2 ,' /'12$"$# 

 !"#"$%#!&)3 &)*+#"#,",)!"$ !"45#,")2 

 &!+#/$*#,"'6-,)3 :/4++0

2) 20<)/  !"#"$%#!&$ 20/'1$"#6-,):) 

*'"#/$'6'; 3) !$!"#*,'( 5$':,)!"$&' 

4/)2,#3 /'12$"$(  !"#"$%#!&)3 &46--

"4/0 !"45#,")2; 4)  !"#"$%#!&$ 20/'-

1$"#6-,'( /#%- +/#+)5'2'"#6( (!))"-

2#"!"2$# ,)/*'*, <):'"03 !6)2'/,03 

1'+'!, $!+)6-1)2',$# 20/'1$"#6-,0; 

!/#5!"2, ")%,)# !6)2)4+)"/#<6#,$#, 

$,"),'@$),,'( $ 6):$%#!&'( ).)/*-

6#,,)!"-, %$!")"' – )"!4"!"2$# ,#-

6$"#/'"4/,0;  6#*#,")2, 6):$%,)!"- 

/#%$); 5) +/$*#,#,$# .)/*, *#")5)2, 

+/$#*)2, $*#98$;  !"#"$%#!&49 1,'-

%$*)!"- 56( !"45#,")2; 6) !)15',$# 

+)6)?$"#6-,):)  *)@$),'6-,):) .),' 

,' 1',("$(;.

*+,$-),.-)

 !"#$%&'()*+#  .!., "#$%&'()*+ ,.-., ./0+-1. 

1#2 3.4.  !" #$%&$'$()'* #+$,"'-./ +!0$'.: 1!",' 

2!',+)!3$( .4,0-$-2,'$%)4,5"$&$ "$2#3,"5! 

%)56)#3)- (78 9) #$ 5#,6)!3*-$5') 050706 

«1,%!&$&)"! ) #5):$3$&);» / #$% +,%. <.=. 8.:!-

2,'>;-$($?.  !>!-*: @AB ( ACD), 2008.

"%56#2+ !.7. 2. E$5#)'!-), F5',')4,5"$? ".3*'.+G 
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